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Abstract 
Context and Purpose: Background and purpose: This study has conducted a 

comparative analysis of the economic conditions of Russia and Iran, focusing 

on key economic indicators in order to clarify the challenges and opportunities 

that each country faces in the field of world trade. The main goal is to analyze 

the economic prospects of these nations in order to identify the obstacles and 

prospects that exist to increase their participation in world trade, with the 

ultimate goal of providing strategies to strengthen their economic growth and 

progress. This research is inspired by the evolving dynamics of international 

trade and its vital role in national development strategies. 

Methodology: Methodology: Using a comparative method, this research has 

combined information from a set of scientific documents and data obtained 

from internationally recognized scientific and statistical centers. The analysis 

revolves around critical economic metrics, including gross domestic product 

(GDP), foreign trade turnover, investment ratios, and other important 

economic indicators.Data are carefully sourced from authoritative sources, 
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including the International Monetary Fund (IMF), Thomson Reuters reports, 

National Venture Capital Association (NVCA) and Federal Statistical Service 

data, comprehensive World Bank reports and databases, Organization for 

Economic Co-operation and Development (OECD), Bloomberg, and the 

Eurasian Economic Union (EAEU), central information from the Central 

Bank of the Islamic Republic of Iran, United Nations Economic and Social 

Commission for Asia and the Pacific (ESCAP), Russian Analytical Journal, 

Iran Statistics Center, Economist Information Unit (EIU)) and Publications of 

the Brookings Institution are extracted and compiled to provide a solid basis 

for comparative analysis. 

Findings: The analysis reveals that both Russia and Iran face various 

challenges and opportunities in global trade. These challenges include heavy 

reliance on fuel and energy exports in Russia and sanctions and geopolitical 

tensions in Iran. The findings indicate that both countries need to increase the 

diversity of their exports and imports, manage risks associated with sanctions 

and geopolitical changes, and boost investment in innovation, research, and 

development. 

Conclusion: Based on the findings, strengthening economic growth in both 

countries can be achieved through increasing the diversity of exports and 

imports, optimizing risk management, and enhancing investment in 

innovation, research, and development. 

Keywords:  Economic comparison, global trade, economic diversity, 

foreign investment, research and development. 

Extended abstract 
Context and Purpose: The present study compares the economic status of 

Russia and Iran using a comparative approach and focusing on key economic 

indicators. The main objective is to analyze the challenges and opportunities 

in global trade for both countries and provide recommendations for enhancing 

their economic growth and development. 

Methodology: A comparative method is employed in this study, drawing on 

scientific documents and data from international statistical and scientific 

centers. Data related to Gross Domestic Product (GDP), foreign trade 

financial flows, investment ratios, and other economic indicators are collected 

from credible sources such as the IMF, Thomson Reuters, NVCA, and federal 

statistical services. 

Findings: The analysis reveals that both Russia and Iran face various 

challenges and opportunities in global trade. These challenges include heavy 

reliance on fuel and energy exports in Russia and sanctions and geopolitical 

tensions in Iran. The findings indicate that both countries need to increase the 

diversity of their exports and imports, manage risks associated with sanctions 
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and geopolitical changes, and boost investment in innovation, research, and 

development. 

Conclusion: Based on the findings, strengthening economic growth in both 

countries can be achieved through increasing the diversity of exports and 

imports, optimizing risk management, and enhancing investment in 

innovation, research, and development. 

Keywords:  Economic comparison, global trade, economic diversity, 

foreign investment, research and development.
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wêùĉĂÆ ĈêĊ{Ö£ ÞÑÿĊ¢  ¹wÎ¤évć Åÿ½ĊĂ v ÿĉûv¾ Èõw¯ 5  ÿ wă

 ¢Í¾åýwĄ« ¡½w¬£ ½¹ wăĈ wă½wîăv½ ÿć Āê£ĉ¢ ¹wÎ¤év ºÉ½ ć 
¾æý vºýć , 

¹w¤Åvĉāÿ¾ñ½w ºùĉ¾ ĉ¢ ¤õÿ¹Ĉ I ºùĉ¾ĉI¢  ùĒÅv ¹v¿j āwòÊýv¹ Ĉ v¾Ą£ º³vÿûv¾Ą£ IówúÉ û)ûv¾ĉv I 

å Ăõv ±ÿ½ĊÑw Ĉ «½wzĊü 
Ā¬Êýv¹ ć ¾¤í¹ć ºùĉ¾ĉ¢ ¤õÿ¹ĈāwòÊýv¹I ùĒÅv ¹v¿j Ĉ  vIûv¾Ą£IówúÉ ûv¾Ą£ º³vÿĉ ûv¾ 

Æ³Ċü ºĄùć  ¹wzj üí½ć 
Ā¬Êýv¹ ć ¾¤í¹ć ºùĉ¾ĉ¢ ¤õÿ¹ĈāwòÊýv¹I ùĒÅv ¹v¿j Ĉ  vIûv¾Ą£IówúÉ ûv¾Ą£ º³vÿĉûv¾ ) 

Êú«Ċº ´õwÍĈ éºÍĊýw Ĉ 
ºù āÿ¾ñ ¹w¤Åvĉ¾ĉ¢  ¤ÞþÍĈI ½vºzwÆ³ āºîÊýv¹ć ºù ÿĉ¾ĉ I¢ w{Õw{Õ ĂùĒÝ āwòÊýv¹Ĉĉv Iûv¾Ą£ I ĉûv¾ ) 
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½w£ĉ¶ ¼~ĉÇ¾5-. *+, *,/+. 
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 āºĊî¯ 
ĂþĊù¿  ÿ  ãºă5  v ĉü  ö´£ IĂÞõwÖùĊô  wêùĉĂÆv ć  v¾É ¿vĉÔ  ¹wÎ¤év ć  Åÿ½Ċ Ă  v ÿĉûv¾  Ì·wÉ ¾z Àí¾ú£ wz v½wăć  
¹wÎ¤év ć  öíĊ º ć  üÉÿ½ ½ĀÚþù Ăz¿wÅ ć  Èõw¯¢Í¾å ÿ wăwăĈĉ  ýwĄ« ¡½w¬£ ĂÍ¾Ý ½¹ ½ĀÊí ¾ă ĂíĈ   wz

öÍv ãºă )¢Åv ā¹v¹ ÷w¬ýv I¢Åv ÿ¾zÿ½ ûjĈI  À¬£ĉĂ  ö´£ ÿĊô  øÊ¯wă¿vºýv ć  ¹wÎ¤év ć  vĉü  ¢öù  w£ ¢Åv wă
øÊ¯ ÿ ÜývĀùwă¿vºývĈĉ  v¾z Ăíć  vÀåvĉÈ  ûj ¢í½wÊùýwĄ« ¡½w¬£ ½¹ wăĈ  wĄý ãºă wz I¹½v¹ ¹Ā«ÿĈĉ   Ătv½v
Â£v¾¤Åv ćwăĈĉ   v¾z ć  Āê£ĉ¢  ~ ÿ ºÉ½Ċ¢å¾Ê   ¹wÎ¤év ć  ûjwă  wÅwþÉĈĉ  v )ºýĀÉĉü  ê´£Ċè  ¹ ÔÅĀ£ĉùwþĊì wă ć  

z ¡½w¬£ óĀ´£ ów³ ½¹Ċü ööúõvĈ ³ Èêý ÿĊ£wĈ Åv ½¹ ûjÂ£v¾¤ ć wă ć öù ĂÞÅĀ£Ĉ )¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ ÷wĄõv 
Çÿ½ĈÅwþÉ5    ¿v ā¹wæ¤Åv wzwêù Çÿ½ĉĂÆv ćI  vĉü   ê´£Ċè  £wÝĒÕvĈ  ĂÝĀú¬ù ¿v v½v ć  úöÝ ¹wþÅv ¿vĈ    ÿ
ā¹v¹wă ć  ½wùj Àív¾ù ¿v āºùj ¢Å¹ Ăz ć  úöÝ ÿĈ  zĊüööúõvĈ  í¾£ āºÉ Ă¤·wþÉĊy  ö´£ )¢Åv ā¹¾íĊô   óĀ³
¾¤ùĉì wă ć   ¹wÎ¤év ć  ³Ċ£wĈI  õĀ£ Ăöú« ¿vĊº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  $GDP«½w· ¡½w¬£ Ç¹¾ñ I#ĈI  ¢{Æýwăć  
wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ć   wÅ ÿĉ¾  Ì·wÉwă ć  ¹wÎ¤év ć  ù øĄùĈº·¾¯ā¹v¹ )  çÿºþÍ Ăöú« ¿v I¾{¤Þù Üzwþù ¿v ¢é¹ wz wă
zĊüööúõvĈ  $ óĀ~IMFÇ½vÀñ I#wăć  ÿ½ ûĀÆùw£ĉI¿¾¤  wù¾Å üú¬ývĉĂ ½v¼ñ ć  ā¾Õw¸ùùjĊÀ   öùĈ   $NVCA  ÿ #

ā¹v¹wă ć  ½wùj ¡wùº· ć   óv½ºå  IÇ½vÀñw~ ÿ wăĉāwò wă ć  £wÝĒÕvĈ  ýwĄ« ìýwz Üùw«  IĈ½wîúă ûwù¿wÅć  
¹wÎ¤év ć   $ ĂÞÅĀ£ ÿOECD¹w´£v ÿ Iï¾{ùĀöz I#ĉĂ  ¹wÎ¤év ć  Åv½ÿvĊw  $EAEU #  I½Ā´ù ¡wÝĒÕv ć    ìýwz ¿v
Àí¾ù ć  ½ĀĄú« ć  ùĒÅvĈ  vĉIûv¾  úí ĊÆĊûĀ   ¹wÎ¤év ć  Ýwú¤«v ÿĈ  v¾z º´¤ù ôöù ûwù¿wÅ ć  Åj Ċw  év ÿĊÅĀýwĊ Ă  
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 $ESCAPö´£ Ăö¬ù I#Ċ öĈ  Åÿ½ĊIĂ  v ½wùj Àí¾ùĉIûv¾  ív ¡wÝĒÕv º³vÿùĀýĀĊ¢Æ   $EIU ĂÆÅĀù ¡v½wÊ¤ýv ÿ ##
íÿ¾zĊÀòþ  ©v¾¸¤Åv ÿ  Üú«½ÿj ć āºÉù¿ w£ ºývĊĂþv ć ´ùøî v¾z ć ö´£Ċô wêùĉĂÆv ć )ºý½ÿj øăv¾å 
Ă¤åwĉwă5  ö´£Ċô  ù ûwÊýĈºă¹   Åÿ½ I½ĀÊí ÿ¹ ¾ă ĂíĊĂ  v ÿĉIûv¾  Èõw¯ wz¢Í¾å ÿ wăwă ć  æö¤¸ùĈ   ½¹

ýwĄ« ¡½w¬£Ĉ  v )ºþ¤Æă Ă«vĀùĉü  Èõw¯ò¤Æzvÿ ôùwÉ wăĈ  ¿ĉ¹w   Á¾ýv ÿ ¢·ĀÅ ¡v½¹wÍ Ăz ć  Åÿ½ ½¹ĊĂ    ÿ
¾´£ĉøwă  Èþ£ ÿwă ć  åv¾â«ĊwĈĉ  v ½¹ĉûv¾  ùĈºÉwz  )ĉĂ¤åwwă  ù ûwÊýĈºă¹  ý ½ĀÊí ÿ¹ ¾ă ĂíĊºþù¿w  vÀåvĉ È  

ºù I¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍ ½¹ ÛĀþ£ĉ¾ ĉ¢  ½ĉìÆ wă ć  ¾´£ wz Ô{£¾ùĉ øwă  â£ ÿĊĊ¡v¾  åv¾â«ĊwĈĉI  vÀåv ÿĉÈ  
wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ć ½ÿjĀý ½¹ ć ê´£ ÿĊè )ºþ¤Æă ĂÞÅĀ£ ÿ 
Ă¬Ċ¤ýć¾Ċñ5    Ăz Ă«Ā£ wzĉ Ă¤åwIwă  Āê£ĉ¢  ¹wÎ¤év ºÉ½ ć   ù ½ĀÊí ÿ¹ ¾ă ½¹ĈºývĀ£   ¾Õ ¿vĉè  vÀåvĉÈ    ½¹ ÛĀþ£

ºù I¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍĉ¾ĉ¢  ĄzĊĂþ  ½ĉìÆIwă  vÀåv ÿĉÈ  wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ć  ½ÿjĀý ½¹ ć  ê´£ ÿĊè  v ĂÞÅĀ£ ÿĉ¹w¬ 
)¹ĀÉ 
ºĊöíāÁvÿwă5 wêùĉĂÆ  ¹wÎ¤év ćI ýwĄ« ¡½w¬£ĈI ¹wÎ¤év ÛĀþ£ćI wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ć «½w·ĈI ê´£ Ċè )ĂÞÅĀ£ ÿ  
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Ăùºêù  
Ā~ĉwĈĉ ýwĄ« ¹wLLÎ¤évĈ §m£ ¢´£Ċ¾  ¹ºÞ¤ù ôùvĀÝ ć    ¿v Ăí ¢LLÅv¢LLÅwĊLLÅwă ć   ¹wLLÎ¤év ć  
ö·v¹Ĉ  ö~ĀtÁ Ôzvÿ½ w£ Ă¤å¾ñĊ¤ĊîĈ  zĊü  ù ôùwLLÉ v½ wă½ĀLLÊíĈ ¹ĀLLÉ$Lal Khazri and 

Ashna, 1402; Afzali et al., 1402; Alexandrou and Basravi, 2024  )# ûwLLêLêĹ Lù
¡ºùÞ£ ÿ ë½¹ ów{ý¹ Ăz Ăí ¢LLÅwăĊĊü  úíĊ¢ úăvĊ¢  v¹wLLÎ¤é ć    Ăþ´LLÍ ½¹ wă½ĀLLÊí
ýwLĄ«Ĉ  ā¹ĀzÌ·wLLLÉ ¿v ÿ ºLývwLă ć æö¤¸ùĈ  v¾z ć  ¿½v LĉzwĈ  §mL£ ÿ ¹¾îöúÝĊ¾ ûjwLă   ā¹wLæ¤LLLÅv
ùĈºLþþí  $Gürler et al),  I2024  JStrielkowski et al)-  I2023õĀ£ )# LĊº    ÌõwL·wLý
ö·v¹Ĉ  $GDPõwù Ç¹¾ñ I#Ĉ «½w· ¡½w¬£ĈI  ¢{LLÆýwă ć   ć½v¼ñ Ăĉwù¾LLÅ   ½¹  Ăĉwù¾LLÅ
 ć½v¼ñwă ć  wĄ«ýĈI   ½¹ ¢í½wLÊùüú¬ývwă ć  ĉĂ¯½w î  ¿wLÅ ćI   ½¹ ¢í½wLÊù ÿûwù¿wLÅ wă ć  
üĊzĈööúõv  Þù ûvĀþÝ ĂzĊwă½w ć  ½Ā´ù ć v ½¹ĉü õĀ£ ºLLÍ½¹ IMđÿv )ºþ¤LLÆă ÇĒ£Ċº    Ìõw·wý
ö·v¹Ĉ  $GDPõĀ£ ½¹ #Ċº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ   ûwĄ«ûwLÊýāºþă¹  öí ĂÞLÅĀ£Ĉ   Ăþ´LÍ ½¹ ½ĀLÊí
ýwĄ«Ĉ ýw§ )¢LLÅvĊIMw  «½w· ¡½w¬£ Ç¹¾ñ øĄLLÅĈ  ĉì ½ĀLLÊí  ýwĄ« ¡½w¬£ Ç¹¾ñ ½¹Ĉ 
ûwLÊýāºþă¹   LÆê£ ½¹ ûj ÈêýĊø   ½wíüĊzĈööúõv  ¢{LÆý IMw¨õw§ )¢LÅv ć½v¼ñ Ăĉwù¾LÅwă    ½¹

 ć½v¼ñ Ăĉwù¾Åwă ć  ýwĄ«Ĉ  Î·wÉ ûvĀþÝ ĂzĈ  wù¾Å ¢í¾³ ½¹ ½ĀÊí ¢í½wÊù ¿vĉĂ  ýwĄ«Ĉ 
  ôúÝĈùºþí  ½¹ ¢í½wLLÊù I÷½wĄ¯ )üú¬ývwă ć    ½¹ ¢í½wLLÊù Iø¬þ~ ÿ ÷wá¹vûwù¿wLLÅ wă ć  
üĊzĈööúõv  ýĊÀ wL« ĂLzĉāwLò   Lĉì  ¹wLLLÎ¤év ¿vºLýv øLLLÊ¯ ½¹ ½ĀLLLÊí ć ýwLĄ«Ĉ    ìLúíĈùºLþí  
$Paul & Martine-Jean  .  I2018  INicoletti et al)/  I2003  JDicken  0 I

2003v ½¹ )#ĉü ù¿ĊIĂþ  ê´£ ãºăĊè   LÅ½¾z ¾LÑw³Ĉ  LÆùĊwă¾ ć  ¹wLÎ¤év ć  vĉûv¾  LÅÿ½ ÿĊIĂ  
¿wz ÿ¹ĉ¾ò  ýwĄ« ¹wLÎ¤év øĄùĈ v )¢LÅvĉü ö´£ wz ĂÞõwÖùĊô  wLÉÌ·wă ć  öíĊº ć õĀ£ ºþýwù Ċº  

ö·v¹ Ìõw·wýĈI «½w· ¡½w¬£ Ç¹¾ñĈI wù¾LÅ ¢{LÆýĉĂ½v¼ñ ćI    ÷wá¹v Üùw¬ù ½¹ ¢í½wLÊù
  ½¹ ¢í½wLLÊù ÿûwù¿wLLÅwă ć  zĊüööúõvĈI {£ ów{ý¹ ĂzĊĊü  w«ĉāwò  ýĀþí ¡wí¾´£ ÿĈ vĉûv¾   ÿ

 LÅÿ½ĊĂ  ýwĄ« ¹wLÎ¤év ½¹Ĉ ¾Õ ¿v )¢LÅvĉè   LÅ½¾zĈ  é¹Ċè  vĉü Ì·wLÉv Iwăĉü ê´£Ċè    ÇĒ£
ùĈºþí  Èõw¯ w£¢LÍ¾å IwăÂ£v¾¤LÅv ¡wùvÀõv ÿ wăĉì  v¾z v½ ć  LÆù ½¹ ½ĀLÊí ÿ¹ ¾ăĊ¾ĉzwĈ    ¿v
~Ċ°ĊñºĈwă ć øÊ¯ýwĄ« ¹wÎ¤év ¿vºývĈ wÅwþÉ ¾ÍwÞùĈĉ )ºþí 
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vĉûv¾   LÅÿ½ ÿĊĂ  ¿wz ûvĀþÝ Ăzĉûv¾ò    ĂLÍ¾Ý ½¹ Ă¤LÆ«¾züĊzĈööúõv  wLÉĉĂ¤LÆ  LÅ½¾zĈ  é¹ Ċè  
¹wLÎ¤év ¹¾îöúÝ ć  ÞéĀù ÿĊ¢ Â£v¾¤LÅvĉì  õw³ ½¹ )ºþ¤LÆă ¹Ā·Ĉ   v½v¹ ½ĀLÊí ÿ¹ ¾ă Ăí ć  

wL·»ĉ¾  þáĈ  {Õ ÜzwLþùĊÞĈ  v½v¹ ÿ ć  ö~ĀtÁ »ĀæýĊ¤ LĊì  Ą«Ā£ ôLzwLéĈ   LLLÆù IºLþ¤LLLÆăĊ wLă¾ ć  
¹wLÎ¤év ć  ûjwă  wăĀòõv ć  wú¤ùĉÀ ć   ûwLÊý v½Ĉùºă¹  ù¿ ÃwLÅv ¾z ĂíĊĂþwă ć    ¹¾å Ăz ¾LÎ´þù
½w£ç̂ĈI   LÅĊ LÅwĈ Ýwú¤«v ÿĈ(  ¹wLÎ¤év ć  v Ăz Ă«Ā£ wz )¢LÅv Ă¤å¾ñ ôîLÉĉü   I¡wÚ³Ēù

öLÍv ãºăĈ  vĉü ê´£Ċè   LÅ½¾zĈ  é¹Ċè   LÆùĊwă¾ ć  ¹wLÎ¤év ć  vĉûv¾  LÅÿ½ ÿĊIĂ  ¿wz ÿ¹ ¾ăĉ¾ò  
ýwĄ« ¹wLLLÎ¤év ½¹ øĄùĈ v )¢LLLÅvĉü ö´£ wz ÈăÿÂ~Ċô  Ì·wLLLÉwă ć  öíĊº ć õĀ£ ºþýwù Ċ  º

ö·v¹ Ìõw·wýĈI «½w· ¡½w¬£ Ç¹¾ñĈI wù¾LÅ ¢{LÆýĉĂ½v¼ñ ćI    ÷wá¹v Üùw¬ù ½¹ ¢í½wLÊù
  ½¹ ¢í½wLLÊù ÿûwù¿wLLÅwă ć  zĊüööúõvĈI {£ ów{ý¹ ĂzĊĊü  ÞéĀùĊ¢wă  ¢í¾³ ÿwă ć  ýĀþíĈ 

vĉûv¾   LÅÿ½ ÿĊĂ  øLÊ¯ ½¹ýwĄ« ¹wLÎ¤év ¿vºývĈ ¾Õ ¿v )¢LÅvĉè   LÅ½¾zĈ é¹Ċè  vĉü Ì·wLÉ  Iwă
ù ÇĒ£ ÈăÿÂ~Ĉºþí  Èõw¯ w£ăIw  ¢Í¾åÂ£v¾¤Åv ¡wùvÀõv ÿ wăĉì  ~ĊÈ  ÿ½ ć    ½ĀÊí ÿ¹ ¾ă

Æù ½¹ v½Ċ¾ĉzwĈ ~ ¿vĊ°ĊñºĈwă ć ´ùĊÔ ýwĄ« ¹wÎ¤évĈ wÅwþÉ ¾ÍwÞùĈĉ )ºþí 
 ÿ ć¾Úý Ĉýw{ùÈăÿÂ~ ĂþĊÊĊ~ 
  vº¤zv È¸z üĉv ½¹ÿ ĂĊÅÿ½ ÿ ûv¾ĉv ć¹wÎ¤év ¿vºýv øÊ¯ Ăz Ì·wÉ ¾ĉwÅ ¢ĊÞÑ  ½ĀÊí ½¹ wă
 Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù)¹¾Ċñ 

 øÊ¯ ûv¾ĉv ć¹wÎ¤év ¿vºýv 
v ¿vºýv øÊ¯ ºþÅĉûv¾  ,/+/  òþă¾å ¹wÞzv ½¹ v½ Ă{ýw« Ăúă ĂÞÅĀ£ èåvĈI  úöÝĈI  ¹wÎ¤év ćI 

ÅĊÅwĈ  Ýwú¤«v ÿĈ   Å¾£Ċø  Ĉùºþív )ĉü    Ăùwý¾z-+  ~ ¿v Ă¤å¾ñ¾z ĂõwÅĊ¹wĄþÊ   Üú¬ù
¸Ê£ ĊÌ    ówÅ ¿v ÷wÚý ¢´öÎù,.3.    ĂÞÅĀ£ Ăùwý¾z ½wĄ¯ ½¹0  õvĀ¤ù ĂõwÅĈ    āºÉ èê´ù
)¢Åv  ¾·jĉü  ýwĄ« ìýwz Ç½vÀñĈ  zĊÊþĈ  Æù ¿vĊ¾  ¹wÎ¤év ć   vĉûv¾    Ătv½v Ĉùºă¹    ºÉ½ Ăí
-)-  ºÍ½¹ ć    ówÅ ½¹-+-.  vÀåv ÿĉÈ  Ą«Ā£ ôzwéĈ    Ăz4),    ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+-/   ~ v½ Ċ È  
zĊþĈ  Ĉùºþí)  çÿºþÍ  zĊ üööúõvĈ  $ óĀ~IMFÅ½¾z wz #Ĉ  Ì·wÉwă ć    ûĒí ¹wÎ¤év äö¤¸ù
v¾z ć  vĉIûv¾    ¹wÎ¤év,)3  ¾£ĉö ĊûĀ  ½đ¹ ćI    Èăwí.-   ºÍ½¹ ć  vÀåv I÷½Ā£ ĉÈ  2  ºÍ½¹ ć 

  Èăwí ÿ ¡v½¹wÍ3  ºÍ½¹ ć   v¾z v½ ¡v¹½vÿ ć  j ówÅĉāºþ   ~Ċ ÈzĊþĈ  ùĈºþí)  wÉĉûw    ¾í»
v I¢Åvĉûv¾  öÝĊøá¾  ¾´£ĉø    ówÅ ½¹ Iwă-+-,  $ ô{é ówÅ Ăz ¢{Æý-+-+  ºÉ½ #-3  
ºÍ½¹ ć  á ¡v½¹wÍĊ¤æý¾Ĉ  ýwĄ« ìýwz )¢Åv Ă¤Év¹Ĉ  ~ Ăùv¹v ½¹ Ċ ÈzĊþĈ    ÷½Ā£ µ¾ý ¹¾í
vĉûv¾   ówÅ ½¹-+-.   Ăz.-   Èăwí ºÍ½¹ĉºzw ) 
vĉûv¾   wă¹½ÿw¤Å¹ ¾Õw· Ăz Ăí ć  õĀ£ ½¹ ¹Ā· Ċº    ¢ÞþÍ ½¹ I¢Åv āºÉ Ă¤·wþÉ ¿wñ ÿ ¢æý

Éÿ¾¤~ĊúĈ  ý ĊÀ   ~Ċ¢å¾Ê  wă ć  òúÊ¯ Ċ¾ ć  )¢Åv Ă¤Év¹  wz  vĉü  ¹wÎ¤év ¾æÅ Iów³ ć  vĉûv¾    ½¹
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 ówÅwă ć  ·vĊ¾  £wýwÅĀý wzĈ  ù ÇĒ£ Ăí ¢Åv ā¹Āz āv¾úăĈºþí  w~ ºÉ½ µ¾ý Ăzĉ½vº ć    ¢Å¹
ĉºzw¹wÎ¤év ºÉ½ ) ć    Èăwí ¿v Ă¤É¼ñ Ăă¹ ½¹.)2    ówÅ ½¹-+,-   $,.4+(,.4,  ºÉ½ w£ #

  Ă«Ā£ ôzwé3)3    ówÅ ½¹-+,1  $,.4/(,.40â¤ù #Ċ¾  v wz )¹Āzĉü    ówÅ ½¹ I¹Ā«ÿ-+--  
$,/++(,/+,¹wÎ¤év ºÉ½ I# ć  vĉ ûv¾    ÔÅĀ¤ù ½ĀÕ Ăz.   ºÍ½¹  ā¹Āz  ¢Åv )  ~ Ċ ÈzĊþĈwă ć  

 ûwù¿wÅwă ć  z ĊüööúõvĈ  z çÿºþÍ ºþýwùĊ üööúõvĈ  ýwĄ« ìýwz ÿ óĀ~ĈI   Ă¤Æăj ºÉ½ µ¾ý¾£ ć  
v¾z v½ ć  vĉûv¾    ówÅ ½¹-+-.  ù ûwÊýĈºă¹  )ĉîĈ   ï½Àz ¿v¾£ĉ ü   Èõw¯wăĈĉ  v ¹wÎ¤év Ăí ĉ ûv¾  

¹wÎ¤év ¹Āí½ I¢Åv ÿ¾zÿ½ ûj wz ć  ýwĄ«Ĉ  ÉwýĈ  Ăúă ¿vñĊ¾ ć  ÿĀí ĉº(,4  §m£ )¢ÅvĊ¾    ā¹¾¤Æñ
vĉü   ĂúăñĊ¾ ć   ÇĒ£ wĄþ£ Ăý wă ć  ¿wzĉzwĈ  Åj Ăîöz ā¹¾í äéĀ¤ù v½Ċ y¼~ĉ¾ ć wă ć    ½¹ ¹Ā«Āù

v ¹wÎ¤év ĉûv¾  ý v½ĊÀ  ºÊ£ĉ º  v )¢Åv ā¹¾íĉ ü  ÞÑÿĊ¢  £ ÔÅĀ£¾´ĉøwă ć  ºÉĉ¾£º  ¤æý Ĉ    Ăí
¾«ĉûw   wăºùj½¹ ć  ¤æýĈ  vĉûv¾  ÞéĀù ÿĊ¢  ýwĄ« ½v¿wz ½¹ ûj Ĉ    Iā¹¾í ¹ÿº´ù ¡ºÉ Ăz v½ ¢æý
~Ċ °Ċ āº¾£  þ¯ )¢Åv āºÉĊü  ¾´£ĉøwă ć   ¹wÎ¤év ćI  v óĀúÞù ½ĀÕ Ăzĉûv¾  wêù ½¹ v½ĉĂÆ    wz

wÆúăĉ ûwò  ĂêÖþùv ć    ½¹ ¹Ā· ĉì  ÞéĀùĊ¢  ¤zwé½Ĉ  øÊ¯ ÿ ā¹v¹ ½v¾é xĀöÖùwý  ºÉ½ ¿vºýv
¹wÎ¤év ć  z v½ ûjĊ ¾¤Ê  )¢Åv ā¹¾í ô¤¸ù  ºÊ£ĉ º  vĉü   Èõw¯¿ ÔÅĀ£ wăĉ ¢·wÅ¾wă ć    ā¹ĀÅ¾å

  I¿wñ ÿ ¢æý È¸z ½¹ĉ ì  º« Üýwù ć  v¾z ć   wăÿ¿½j ć  ¹wÎ¤év ć  vĉûv¾  ù ½wúÉ ĂzĈ¹ÿ½ÞÑÿ )Ċ ¢  
v ºùj½wíwýĉü  v½wí wĄþ£ Ăý È¸zĈĉ  öúÝĊ£wĈ  «ÿ¾· ÿĈ  ÞÒ£ v½ Ċä  ùĈºþí  wývĀ£ ĂîözĈĉ  vĉûv¾ 

v¾z ć  ā¾Ąz ½v¹¾z ć  {Õ Üzwþù ¿v ĊÞĈ  þáĈ  öÍv ûĀ¤Å Ăí I¹Ā·Ĉ  þzĊ¹w  ¹wÎ¤év ć   v½ I¢Åv ûj
ù ¹ÿº´ù Ĉºþív )ĉü  ½wþÅĉĀ  ýĊ¿w  ½Āå ć  wù¾Å ĂzĉĂ½v¼ñ ćwă ć  Â£v¾¤Åvĉì  v¾z ć  û½ºù¿wÅ ć  

¿ĉ ¢·wÅ¾wă  ¼~ ÿĉÇ¾   ~Ċ ¢å¾Êwă ć   v¾z Ăýv½ÿwþå ć  ³vĊw ć  vĉü  ³ È¸zĊ£wĈ  ím£ ¹½Āù v½ Ċ º  
ù ½v¾é Ĉºă¹)  āÿĒÝ  v ¾zĉIü  ~ ôùwÞ£ Ċ°Ċāº  ¾´£ĉ øwă ć  zĊ üööúõvĈI  ~Ċ wăºùw ć  ĂúăñĊ¾ ć  
ýwĄ«Ĉ  ñ¹ĀÅ¾å ÿĈ  ¿ ĉ ¢·wÅ¾Iwă  ýĊ¿w    Ăz ĉ ì  ÿ½ĉ¹¾î  Ą«ÿºþ¯Ĉ  Â£v¾¤Åv Ăz ć  ¹wÎ¤év ć  
vĉûv¾  ½ÿ¾Ñ v½ ć  ùĈ¹¿wÅÿ½ )ĉÿ½wĈĉ  ê¤ÆùĊø  v wzĉü   Èõw¯¾Õ ¿v wăĉè  Å ¡w³ĒÍvĊ¤ÅwĈI  

 ÇĒ£wă ć   ÛĀþ£Ê¸zĈ   ½wîúă ÿ ć  zĊüööúõvĈI  v¾z ć  Æýw¤~ èê´£ Ċô  ¹wÎ¤év ć  v ¾Úý ¹½Āù ĉ ûv¾  
úÕv ÿĊûwþ  Æù ¿vĊ¾  ºÉ½ ć  w~ ÿ ÷ÿwêù ĉI½vº  ½ÿ¾Ñ ć  )¢Åv  üĉv¾zwþzI  õw³ ½¹Ĉ  øÊ¯ Ăí  ¿vºýv
¹wÎ¤év ć  vĉ ûv¾  ĂÊêýv ć  Æýw¤~ ¿vĊô  ù Ătv½v v½ ½wî¤Ê~ ÿ ĈIºă¹  þ°úă wùvĊ ü   Èõw¯ wzwă ć  

Ą«Ā£ ôzwéĈ  ý Ăí ¢Åv ÿ¾zÿ½Ċºþù¿w  zĊÈþ  Â£v¾¤Åvĉì  Å ¡wùvºév ÿĊ¤ÅwĈ   ãwÖÞýv¼~ĉ ¾  
Æù )¢ÅvĊ ¾  ~ ĊÈ   ý ÿ½Ċºþù¿w  í¾£Ċ{ Ĉ   ö·v¹ ¡w³ĒÍv ¿v ó¹wÞ¤ùĈ  «½w· ¢í½wÊù ÿĈ   I¢Åv

özwé û¹¾í ¿wz ów{ý¹ Ăz ĂíĊ ¢ wă ć  ¹wÎ¤év ć  vĉûv¾  ¾zÿwý üúÑ ć  ¹wÎ¤év ā¾Úþù ½¹ ć  ýwĄ«Ĉ 
~Ċ °Ċāº  )¢Åv 
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 ĂĊÅÿ½ ć¹wÎ¤év ¿vºýv øÊ¯ 
Ilyin & Morev  ,  $2018  ûvĀþÝ wz ¹Ā· Ăõwêù ½¹ #Ϧjĉāºþ    āºþþí ûv¾òý-+-/ Ϧ    Ăí

v¾«v ć    ûwù¾å-+/  ½ĉ ¢Åw  ½ĀĄú« ć  wă¹Āúþă½ ÿ ć  öí Ċº ć  Þ£ĊĊ ü  t½ ÔÅĀ£ āºÉĊ Ä  
¹đÿ ½ĀĄú«ĉú Ċ¾  £Ā~Ċü  À¬£ v½ĉĂ  ö´£ ÿĊô  z Iºý¹¾íĊÈþ   wăĈĉ    ¿vºýv øÊ¯ ¹½Āù ½¹ v½
¹wÎ¤év ć  Åÿ½Ċ Ă  v ãºă )ºý¹¾í Ătv½vĉü  ½ Ăí ¢ÅvÅÿĊĂ    ówÅ w£-+-/  z ½¹Ċü    ¡½ºé ªþ~
ýwĄ« ¾£¾zĈ  ñ ½v¾éĊ¹¾)  ¿v  w¬ýjĈĉ   Èõw¯ wz ûwĄ« Ăíwă ć   ½w« ć   ĂúăñĊ¾ ć  ÿĀíĉº(,4    Ăí
ùĀÅ ¹½vÿĊü  ù ¹Ā· ówÅ Ĉ ¹ĀÉ  ù ÷¾ý Ă¬þ~ ÿ ¢Å¹ ĈIºþí  ù ½wÚ¤ýv Ĉ¹ÿ½  ýwĄ« ºÉ½Ĉ    ½¹
j ówÅ ĉāºþ    ¹ÿº³ Ăz/).    Èăwí ºÍ½¹ ĉºzwöÝ )Ċ øá¾  ~ Ċ ÈzĊ þĈ  ½º£ Èăwí ĉ¬Ĉ    ½¹ ÷½Ā£
  ówÅ-+-- ~ I Ċ ÈzĊþĈwă  ù ûwÊýĈ ºă¹  ù ½ĀÕ Ăz ÷½Ā£ Ăí÷ÿvº    ½¹ ãºă ²ÖÅ ¿v ¾£đwz
zĊ ¾¤Ê   éwz ówÅĈ  )ºýwù ºăvĀ·  ½¹  vĉü  ù¿ĊIĂþ   ~Ċ ÈzĊþĈ  ù Ĉ¹ĀÉ  ¹wÎ¤év ºÉ½ Ăí ć  Åÿ½Ċ Ă  

  ówÅ ½¹-+--    Ăz-)/  w~ ¹¾îöúÝ Ăz Ăí ºÅ¾z ºÍ½¹ĉ½vº  v ¢æý È¸zĉü    ā¹v¹ ¢{Æý ½ĀÊí
ùĈ¹ĀÉv wz )ĉü   ù ½wÚ¤ýv Iów³Ĉ¹ÿ½  vĉü    Ăz ºÉ½,)3    ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+-.    Èăwíĉºzw  )

w~ Mw¤{Æý µ¾ý Ċĉü  ÆívÿĊÅwþĊûĀ    Ăùv¹v ¢Åv üîúù ½ĀÊí ½¹¡wùvºév  ÿĀí ½wĄùĉº(,4    v½
½ÿ¾Ñ ć  Ą«Ā£ ôzwé ½ĀÕ Ăz Ăí ºþíĈ  ¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z ć   §m£Ċ¾  ù Ĉ¹½v¼ñ)  ÷ºÝ  ÞÖé Ċ ¢  
wúý½ÿ¹ ć  v ÿ ¢Åv ā¹¾í ĂÕw³v v½ ÷½Ā£ĉü    ¿v ¾£đwz ±ĀÖÅ ½¹ ÷½Ā£ Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ówú¤³v

éwz ½wÚ¤ýv º³ Ĉ  v ¾z āÿĒÝ )ºýwúzĉIü  öùvĀÝĈ   wă Ăùwý¾z ºþýwù ć  v¾z ÿ½¿½ óv½ºå ć    Èăwí
ĄÆ£Ċ ¡Ē  úíĈ  v ½¹ĉ ¡đw  ýđĀÕ Ïw{êýv Ăz ¾¬þù ¢Åv üîúù āº´¤ùĈ  õĀ~ ¡ºùĈ    Ăí ¹ĀÉ

õwz ½ĀÕ ĂzāĀê    Èăwí v½ ºÉ½ ¿vºýv øÊ¯ Ĉùºă¹ )  ÆùĊ ¾  ¹wÎ¤év ć  Åÿ½ ¡ºùºþöz ĊĂ    ôùvĀÝ Ăz
¹ºÞ¤ù ć   ò¤ÆzĈ  )¹½v¹   Èõw¯ µ¾ý ¿v wăwă ć  w~ āĀêõwz ºÉ½Ċĉ ü  ÉwýĈ  ù Ĉ ºýĀÉ  ÞývĀù ĂíĈ   v½
v¾z ć  ¤Å¹ĊzwĈ  öí ãvºăv ĂzĈ  wă¹½vºýw¤Åv ÿ ºùj½¹ ¹Ā{Ąz Ăöú« ¿v ĂÞÅĀ£ ć  ñºý¿Ĉ  vĉ ¹w¬  
ùĈºþþív ¾z Ă{öá )ĉü   Èõw¯Āê£ ÷Àö¤Æù wă ĉ¢   xĀ¯½w¯ wă ć  þ¤{ùĈ  z¾  ĀÊ£ ÿ ½v¿wzĉè  

 ¢í¾Év¾z wă ć  ½ÿjĀý I¢zwé½ ć  ¬ý¿ ÿ¹ ¾ă ½¹ Ç¿½v Ăz ìúí ÿ Ċā¾  ö·v¹ Ç¿½vĈ  ýwĄ« ÿĈ  
)¢Åv   āÿĒÝ   v ¾zĉIü  Â£v¾¤Åv ć  º«ĉº  Åÿ½ üz¾í øí ĂÞÅĀ£Ċ Ă    ¾{¤ív ½¹ Ăí-+-,  wúýÿ½ Ĉĉ  

 ¿vºýv øÊ¯ IºÉ ć  Āê£ ãºă wz Ăýv¿vÿ¾~ºþözĉ ¢    Ătv½v À{Å ºÉ½Ĉùºă¹v )ĉ ü  Â£v¾¤Åv ć    Ăùwý¾z
wăĈĉ  v¾z v½ ć    ówÅ w£ Ìõw· ½wÊ¤ýv Ă«Ā£ ôzwé Èăwí-+0+  Å¾£Ċø  Ĉùºþí  wĄý ½¹ ÿĉ¢   Ăz
zĈ  å¾ÕĈ  ù ¢Å¹ üz¾í Ìõw·Ĉ  ĉºzwv )ĉü  Â£v¾¤Åv ć  ù û¹v¹ ½v¾é ãºă wz ĊòýwĊü   ºÉ½ µ¾ý

  ôévº³ ĂýđwÅ.   Ý ½¹ ÿ ¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ów{ý¹ Ăz IºÍ½¹Ċü    Ăz ówê¤ýv ów³ĉ ì    ½wñ¿wÅ óºù
´ù wzĊÔ  ¿ĉ¢Æ  )¢Åv  ¤Å¹ĊzwĈ  v Ăzĉü   ÇĒ£ ÷Àö¤Æù Ăýwñÿ¹ ãºăwă ć  v¾z ðþăwúă ć  

 

1 Ilyin & Morev 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͈̿ 
 

Å½ĊñºĈ  ¹ÿº´ù Ăzĉ ¢wă ć  ÅĊú¤ÆĈ  v¾z ć  õw³ ½¹ I¢Åv ¢zwé½ ÿ ºÉ½Ĉ  Àă Ăíĉ Ăþwă ć  
ù ôévº³ Ăz v½ À{Å ½v¼ñ wz Ô{£¾ùĈºýwÅ½¼~ )ĉÇ¾  wă ¢Í¾å ć  v ÔÅĀ£ āºÉ Ătv½vĉ ü 

Â£v¾¤Åv ć  vºă ½¹ĉ¢   Åÿ½ĊĂ  ¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ¢úÅ Ăz ć  w~ĉ½vº  ýv ÿãwÖÞ  ¼~ĉ¾    ¡ºù¿v½¹ ½¹
ÆzĊ½w ¹Āz ºăvĀ· øĄù) 
Çÿ½   èĊê´£ ĈÅwþÉ 
Çÿ½    ÈăÿÂ~ÿ½ĉ¹¾î ć  {Ö£Ċ êĈ  Ăí ¹½v¹  wz  Ċî£Ă   úöÝ ¹wþÅv ¾zĈ  āºÉ ¾Ê¤þù    ÿ  ¿v ĈăĀ{ýv
 ā¹v¹wă ć    Àív¾ù üĊzĈööúõv  ½wùj ć  úöÝ ÿ Ĉ  Ăz ÓĀz¾ù  v ĉûv¾   Åÿ½ ÿĊĂ   Ăz   À¬£ĉĂ   ö´£ ÿ Ċ ô  
Ĉù¹¿v¹¾~  )vĉü  ÍĀ£ Ăz Çÿ½Ċ æĈ  ö´£ ÿĊöĈ  ¾Ê£ ãºă wz ÿ ¢Åvĉ²   Ì·wÉwă ć  öíĊº ć 
¹wÎ¤év ć  õĀ£ ºþýwùĊº  õw·wý Ì  ö·v¹Ĉ  $GDPõwù Ç¹¾ñ I# Ĉ  «½w· ¡½w¬£ĈI   ¢{Æýwă ć  
wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ćI  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ćwă ć  ýwĄ«ĈI  v  ¢í½wÊù  ÿ ĉü   üú¬ýv  ½¹  wă½ĀÊíwă ć  
ĉ Ă¯½w î¿wÅ ć  ûwù¿wÅ ÿwă ć  zĊüööúõvĈ  )¢Åv   ā¹v¹ ÿ ¡wÝĒÕvwă ć  ½wùj ć   ©v¾¸¤Åv  ¿v āºÉ

 ĂÝĀú¬ùv ć  z çÿºþÍ Ăöú« ¿v IĂ¤Æ«¾z Üzwþù ¿vĊüööúõvĈ  $ óĀ~IMFÿ½ ûĀÆùw£ I#ĉI¿¾¤  
öù üú¬ývĈ  wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ć  ¼~¾Ö· ĉ¾  $NVCAí¾úñ ¡wùº· ÿ #Ĉ  óv½ºåI   Ç½vÀñ  ÿ wă

w~ĉ āwòwă ć  £wÝĒÕvĈ  ýwĄ« ìýwz Üùw«  IĈ½wîúă ûwù¿wÅ ć  ¹wÎ¤év ć  $ ĂÞÅĀ£ ÿOECD  I#
¹w´£v ÿ Iï¾{ùĀözĉĂ   ¹wÎ¤év ć  Åv½ÿvĊw  $EAEU#  I½Ā´ù ¡wÝĒÕv ć  Àí¾ù ìýwz ¿v ć  

½ĀĄú« ć   ùĒÅvĈ  vĉIûv¾  úíĊ ÆĊûĀ  ¹wÎ¤év ć  Ýwú¤«v ÿĈ  v¾z º´¤ù ôöù ûwù¿wÅ ć  Åj Ċw    ÿ
évĊÅĀýwĊĂ  $ESCAPö´£ Ăö¬ù I#ĊöĈ  Åÿ½ĊIĂ  v ½wùj Àí¾ù ĉIûv¾  ív ¡wÝĒÕv º³vÿùĀýĀĊ ¢Æ  
$EIUíÿ¾z ĂÆÅĀù ¡v½wÊ¤ýv ÿ ## ĊÀòþ  ©v¾¸¤Åv  ÿ   Üú«½ÿj ć  )¢Åv āºÉ  v ĉü    ½¹ Üzwþù

w~ ÛĀú¬ùĉĂv ć  Āé ć  v¾z ć  ´ù ë½¹Ċ Ôwă ć  ¹wÎ¤év ûĒí ć  vĉûv¾  Åÿ½ ÿĊĂ  ù øăv¾åĈ ºþþí  
z ÿĊ ÈþwăĈĉ  Å ā½wz½¹Ċ ¢Åw wă ć  õĀ~ĈI  µ¾ý wă ć  wăºýÿ½ ÿ ÷½Ā£ ć  ¹wÎ¤év ć   ā¹¾¤Æñ  Ătv½v ¾£
ùĈºþă¹¾Õ ¿v )ĉè  vĉü  v½jĉ Ă  ā¹v¹ ¿v ā¹¾¤Æñv ãºă Iwă ĉü  ê´£ Ċè    Ătv½vĉì  ö´£Ċô  
wêùĉĂÆv ć  ¾Ù ĉä   øÊ¯ ¿vwă¿vºýv ć  ¹wÎ¤év ć  v ĉûv¾  Åÿ½ ÿĊĂ  úÝ ë½¹ ÿ ¢Åv Ċè¾£  ÞéĀùĊ ¢  
ûjýwĄ« ¹wÎ¤év xĀ¯½w¯ ½¹ wăĈ   Èõw¯ ÿ ¢Í¾å ÿ wăwă ć  ~Ċ È  ÿ½ ć   ûjĄÆ£ v½ wă Ċ ô  
ùĈºþí    ÿĂ{þ«  ö´£ĊöĈ  Ā~ĉwĈĉ  ýwĄ« ¹wÎ¤évĈ  v wz ĂÖzv½ ½¹ ĉûv¾  Å½¾z v½Ĉ  ù Ĉºþí  öùvĀÝ ÿ Ĉ  
Å ¿vĊ ¢Åwwă ć  ¹wÎ¤év ć   ö·v¹Ĉ  ö~ĀtÁ Ôzvÿ½ w£Ċ¤ĊîĈ  Å½¾z v½Ĉ  ùĈºþí  )ĉì  ¹ÿº´ùĉ¢  

ù¿ ½¹ Ă«Ā£ ôzwéĊĂþ v ĂÞÅĀ£ĉIûv¾  ¹Ā{ý Ì·wÉwă ć é¹ Ċè v¾z ć  ~ È¬þÅĊ¢å¾Ê   ¹wÞzv ½¹
v¾z )¢Åv äö¤¸ù ć  v Ăz ü¤·v¹¾~ĉv IÛĀÑĀù üĉü   Ì·wÉ ¿v ā¹wæ¤Åv ĂÞõwÖùwă ć  ýwĄ« Ĉ  
¤ÞþÍ ĂÞÅĀ£Ĉ  ~ v½Ċ¹wĄþÊ  ù Ĉºþí   ûwÊý v½ ĂÞÅĀ£ ÷ĀĄæù äö¤¸ù ¹wÞzv Üùw« ½ĀÕ Ăz Ăí

ùĈºă¹v IĂýwæÅm¤ù )ĉûv¾    ºéwå ĉì  úÅ½ ¹wĄý Ĉ  v¾z ć    äö¤¸ù ¹wÞzv ½¹ ¡đĀ´£ ¾z ¡½wÚý



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͈̀ 
 

§m£ ½¹ v½ ¹Ā· Èêý øÚþù ½ĀÕ Ăz ¢õÿ¹ ÿ ¢ÅvĊ½v¼ñ¾ ć   Ì·wÉ ¾zwă ć    Ç½vÀñ ĂÞÅĀ£
úýĈºă¹)  Ì·wÉwă ć  ýwĄ«Ĉ  Ăz ĂíÇ½vÀñ ûvĀþÝwă ć  ¾Å ć  ýwù¿Ĉ  ýwĄ« ìýwz ÔÅĀ£Ĉ    Ătv½v
ùĈIºýĀÉ  êö£ ¹wú¤Ýv ôzwéĈ  ùĈºýĀÉ   Ç½vÀñ ½¹ ā¹¾¤Æñ ½ĀÕ Ăz ÿwă ć   ¹wÎ¤év ć   ĂÞÅĀ£ ÿ

ù ½v¾é ¹wþ¤Åv ¹½Āù ĈñĊºý¾)  vĉ ü   Ì·wÉwă   ā¹v¹wă  wêù ¡wÝĒÕv ÿĉĂÆ  v ć   v¾z v½ ć  vĉûv¾    ÿ
Åÿ½ĊĂ ù Ătv½v Ĉ  Ăz ÿ ºþă¹xĀ¯½w¯ ö´£ĊöĈ  ê´£Ċè  ù ìúíĈ ºþþí ) 
 Ă¤åwĉwăèĊê´£ ć 

 Ă¤åwĉ Ăĉ È¸z üĉv ½¹Ĉù Ă¤·v¹¾~ èĊê´£ ćwă)¹ĀÉ 
õĀ£Ċº ö·v¹ Ìõw·wý ĂĊÅÿ½ Ĉ 
Åÿ½ĊĂ   úÝĊMwê   ýwĄ« ¹wÎ¤év ½¹Ĉ    ûvĀþÝ Ăz ĂýđwÞå ÿ ¢Åv āºÉ ÷wá¹vĉì  ¿wzĉ¾ò   öíĊº ć  

  ¢í½wÊù Ĉùºþí  $ÉĊ¹v¿¾  Ić,.41#öÝ ) Ĉøá½  vĉĂîþ    çÿºþÍüĊzĈööúõv   ûvĀþÝ Ăz óĀ~
 ºþz Ăê{Õ ½v¼ñ ów³ ½¹ ¹wÎ¤év ć  wă ówÅ ½¹ ÿ ā¹¾í ć  ·v Ċ ¾  õĀ£ ºÉ½Ċ º  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  

w~ Mw¤{ÆýĊĉþ Ĉ  $ ¢Åv ā¹¾í Ăz¾¬£ v½,)0    ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+,2Ą«Ā£ ôzwé ½ĀÕ Ăz IĈ    ¾¤úí
wă½ĀÊí ¿v ć  G7I#  Åÿ½ĊĂ  õĀ£ ÃwÅv ¾zĊº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  úÅvĈ    wz,)0-2  ¾£ĉöĊûĀ    ½đ¹

  çÿºþÍ ¡wÝĒÕv$ üĊzĈööúõv  úă¹¿vÿ¹ #óĀ~Ċ ü    Ăí ¢Åv ûwĄ« ï½Àz ¹wÎ¤év,)3    ¿v ºÍ½¹
õĀ£Ċº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  ýwĄ« Ĉ  îÊ£ v½Ċ ô  Ĉùºă¹ Ì·wÉ )wă ć  ùvĊāºþþí½vÿº¾£    ¾Úý ½¹ wz

õĀ£ ü¤å¾ñĊ º  ö·v¹ Ìõw·wý Ĉ  ¾zv¾z ½¹ ć  ¾· ¡½ºéĉº    Ăí/)++3  ¾£ĉöĊûĀ    #øÊÉ ÷wêù$ ½đ¹
  øĄÅ wz I¢Åv.),/  ºÍ½¹ ć  õĀ£ ½¹Ċº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  ýwĄ«Ĉ  ù ¾ăwÙ Ĉ¹ĀÉv wz )ĉü    I¹Ā«ÿ

vĉü  õw³ ½¹ I÷wé½vĈ  wêù ½¹ I¢Åv Ă«Ā£ ôzwé ĂíĉĂÆ  wă¹wÎ¤év wz ć  ~Ċ ÿ¾Ê  v ºþýwùĉ ¡đw  
¾ùj āº´¤ùĉ wî ¯ ÿĊü ¢Åv ðý½ øí  óÿº«$,)# 
 óÿº«,)  õĀ£ ¿v wă½ĀÊí øĄÅ ºÍ½¹ Ċº öù Ìõw·wýĈ ýwĄ«Ĉ  ówÅ ½¹-+,1  é ÃwÅv ¾zĊ¢ú  ùwýĈ   ¡½ºé ÿ

¾·ĉ º 
ā¹v¹ ÃwÅv ¾z ¡w{Åw´ù 5Ü{þùwăć z çÿºþÍĊüööúõvĈ óĀ~ $IMF # 

  ¡½ºé$ Ĉöù Ìõw·wý ºĊõĀ£ ¿v ºÍ½¹
 #ºĉ¾· 

  Ĉöù Ìõw·wý ºĊõĀ£ ¿v ºÍ½¹
#Ĉùwý$ 

 ½ĀÊí 

1 *,0 / *-/ āº´¤ù ¡đwĉv 

4 *,2 ,0 */ üĊ¯ 

,/ */ , *0  ü~vÁ 

./ *. 0 */  ûwúõj 

.4 *2 -. *. ºþă 

1. *- /3 *-  ôĉ¿¾z 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸̷͉ 
 

31 *, /2 *- wĊõw¤ĉv 

/ *, ,2 *- v¹wýwí 

1, *, 4/ *,  ĈzĀþ« ā¾í 

,/ *. 14 *,  ĂĊÅÿ½ 

 óÿº«-)  øĄÅ ºÍ½¹ûv¾ĉv õĀ£ ¿vĊº öù Ìõw·wýĈ  ýwĄ«Ĉ  ówÅ ½¹ćwă -+,4  ÿ-+-+ é ÃwÅv ¾zĊ¢ú  ùwýĈ  
 ¾· ¡½ºé ÿĉºI  ā¹v¹ Ü{þù 5Ü{þùýwĄ« ìýwz ¿v wăĈ 

 ówÅ GDP (PPP)   Ăz
 ½đ¹ 

GDP (PPP)   ûvĀþÝ Ăz
 ûwĄ« ôí ¿v ºÍ½¹ 

GDP   Ăz #Ĉùwý$
 ½đ¹ 

GDP   ûvĀþÝ Ăz #Ĉùwý$
 ûwĄ« ôí ¿v ºÍ½¹ 

-+-+ 13 *, ½đ¹ ûĀĊöĉ¾£ .1 *, ́ / */0/ ¹½wĊöĊù
 ½đ¹ 

./ *+́ 

-+-, 21 *, ½đ¹ ûĀĊöĉ¾£ /+ *,́ , *.04  ¹½wĊöĊù
 ½đ¹ 

-2 *+́ 

ÞÑÿ ÿ ºýÿ½ IāºÉ Ătv½v óÿº« ÃwÅv ¾zĊ¢  GDP (PPP)    ÿGDP  ùwý$Ĉv¾z # ć  ówÅwă ć 
-+-+   ÿ-+-,  ¾ĉ¿ ½¹ ûv¾ĉv ćv¾z Ătv½v¢Åv āºÉ5 
,  )GDP (PPP)  ÞÑÿ Ċ¢    ówÅ ½¹ 5ºýÿ½ ÿ-+-+  IGDP (PPP)    ½đ¹ Ăz,)13  ¾£ĉöĊûĀ  

  ó¹wÞù Ăí ¹Āz,).1́ )¹Āz ûwĄ« ôí ¿v 
   (    ówÅ ½¹-+-,  IGDP (PPP)    ½đ¹ Ăz,)21  ¾£ĉöĊûĀ  vÀåv ĉÈ  ĉ¢åw  ºÍ½¹ ûvĀþÝ Ăz ÿ ć  

 Ăz IûwĄ« ôí ¿v,)/+́  Å½Ċº ) 
   (  vĉü   ù ûwÊýĈºă¹    ówÅ óĀÕ ½¹ Ăí-+-+    w£-+-, õĀ£ I Ċº   ö·v¹ Ìõw·wýĈ  é ĂzĊ ¢ú  

¾· ûvĀ£ĉº $PPPvÀåv #ĉÈ ĉĂ¤åw ù Ăí I¢ÅvĈºývĀ£ ûwÊý¹wÎ¤év ºÉ½ āºþă¹ ć )ºÉwz 
-  )GDP  ùwý$ĈÞÑÿ #Ċ ¢    ówÅ ½¹ 5ºýÿ½ ÿ-+-+  IGDP   ùwý$Ĉ  ½đ¹ Ăz #/0/)/  ùĊ öĊ¹½w  

 Ôêå Ăí ¹Āz+)./́ îÊ£ v½ ûwĄ« ôí ¿v Ċô  ùĈ¹v¹) 
   (    ówÅ ½¹-+-,v Iĉü    Èăwí øé½ĉ¢åw    Ăz ÿ.04),   ùĊ öĊ ¹½w  Å½ ½đ¹Ċ º    ó¹wÞù Ăí

+)-2́ )¹Āz ûwĄ« ôí ¿v 
   (  vĉü  ù ûwÊýĈºă¹  Ăí  ûv¾ĉv  v óĀÕ ½¹ĉ ü  â£ IówÅ ÿ¹ĊĊ¡v¾  Ą«Ā£ ôzwéĈ    ½¹GDP 
ùwý$ĈöùvĀÝ Ăz ¢Åv üîúù Ăí I¢Åv ā¹v¹ µ½ #Ĉ  â£ I÷½Ā£ ºþýwùĊĊ¡v¾    ôùvĀÝ ÿ I¿½v µ¾ý
ö·v¹Ĉ ¹wÎ¤év ć ù¾zĈ¹¹¾ñ ) 
v¾zwþzĉIü  v Ăz Ă«Ā£ wzĉü  ÑĀ£ ĊI¡w´  ù ĈûvĀ£  ¤ýĊ Ă¬    Ăí ¢å¾ñ  ûv¾ĉvv óĀÕ ½¹ĉü   IówÅ ÿ¹
â£ĊĊ¡v¾  úĄù Ĉ  õĀ£ ½¹ Ċº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  ýwĄ« ²ÖÅ ½¹Ĉ   üîúù Ăí I¢Åv ā¹w¤åv çwæ£v

¹ºÞ¤ù ôùvĀÝ Ăz ¢Åv ć  ò¤ÆzĈ  )ºÉwz Ă¤Év¹ 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸̸͉ 
 

 Èõw¯wă ć ýĀþíĈ ýwĄ«ĈI ¾´z Ăöú« ¿v ûjwă¾´£ Iĉ øwă é ûwÅĀý ÿĊ¢úwă ć Á¾ýv ćI   ºÉ½ ¾z
¹wÎ¤év ć  Åÿ½ ĊĂ  §m£Ċ¾  æþùĈ  õĀ£ Èăwí Ăz ¾¬þù ÿ Ă¤Év¼ñĊ º   ö·v¹ Ìõw·wýĈ    Èăwí ÿ

ýwĄ« óĀÎ´ù ½¹ øĄÅĈ  ~ ówÅ ªþ~ )¢Åv āºÉĊIÈ   Åÿ½ĊĂ    ÃwÅv ¾z¾zv¾z ć  ¾· ¡½ºé ĉ º  
z ½¹Ċü  õĀ£ ¾£¾z ½ĀÊí ªþ~Ċ º   ö·v¹ Ìõw·wýĈ  â£ wùv I¢å¾ñ ½v¾é ĊĊ¡v¾   ·vĊ¾  Ā~ ½¹ĉw Ĉĉ  
ýwĄ«ĈI  ÿ ĂzĉāÂ  ¾Å ºÉ½ĉÜ  wă½ĀÊí ć  ¯ ºþýwù ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹Ċü  â£ Ăz ¾¬þù Iºþă ÿ ĊĊ ¾  
 Ă{£½ºþz ć wă  ÞéĀù ÿ āºÉĊ¢  Åÿ½ĊĂ  v wz )¢Åv ā¹v¹ Èăwí v½ĉ ü  öÝ Iów³ Ĉ øá½  ¢ÆîÉwă ć  
·vĊI¾   Åÿ½ĊĂ    ówÅ ¿v,44+  Å Ċ¾  ¹ĀÞÍ ć  ¤zw§Ĉ  õĀ£ ºÉ½ ½¹ v½ Ċº   ö·v¹ Ìõw·wýĈ   ā¹v¹ ûwÊý

  ¿v ÿ ¢Åv014  ùĊöĊ¹½w    Ăz ½đ¹,)0-2  ¾£ĉöĊ ûĀ    ówÅ w£ ½đ¹-+,1  ¾ê£ĉMw{    āºÉ ¾zv¾z ĂÅ
¢Åv  óÿº«$.#) 

 óÿº«.)  õĀ£Ċº öù Ìõw·wýĈ   ¡$ûÅÿ½ #÷ĊĂ wă½ĀÊí ÿć  I¾£¾z,44+ï-+,2ù IĊöĊ¹½w  ¾ùj ½đ¹ĉwî 
ā¹v¹ ÃwÅv ¾z ¡w{Åw´ù 5Ü{þùwăć z çÿºþÍĊüööúõvĈ óĀ~ $IMF # 

 ówÅ  ĂĊÅÿ½ āº´¤ù ¡đwĉv üĊ¯  ü~vÁ  ûwúõj ĂÆýv¾å 

,44+ 014 200*0 /+/ ,+/*. 2,/*, -//*, 
,440 .44 .04*2 202 ../*. 0-.*- 02-*, 
,444 ,41 .+,*4 ,+,*, /..*/ ,.,*- /01*, 
-+++ -04 344*4 ,4.*, 2.,*/ 331*, .-1*, 
-++0 21/ 04/*,- -3/*- 02-*/ 211*, ,.2*- 
-++3 11,*, -,4*/ 0.-*/ 3/4*/ 1-/*. 3.-*- 
-++4 --.*, 343*,. +14*0 +.0*0 -44*. 1-+*- 
-+,+ /33*, /,4*,/ 40,*0 /33*0 .+1*. 011*- 
-+,, 030*, 44,*,/ -+/*2 32+*0 1+/*. 221*- 
-+,/ 31+*, /,4*,2 .0/*,+ 1+/*/ 313*. 3-4*- 
-+,0 ..,*, +4.2*,3 ++3*,, .3.*/ .1.*. /,4*- 
-+,1 ,.-*, 01+*,3 .3.*,, 4.-*/ 424*. 2.2*- 
-+,2 02-*, .4+*,4 +,/*,- 32-*/ 13/*. 03.*- 

v¾z ć   Èõw¯ ¿v ½Ā{Ýwă ć  ~ ÿ û½ºùĊ¹¾{Ê  Åÿ½ IĂÞÅĀ£ĊĂ  wzĉº  ĉì  ÅĊ¢Åw  ¤ÞþÍĈ  

Â£v¾¤Åvĉ ì  ~ ¾z Àí¾ú¤ùĊ¹¾{Ê   õĀ£ È¸zĊIº   ĂzÿĉāÂ  wþÍĉÜ   Èýv¹  āºýwù yêÝ ûj ½¹ Ăí ½Ā´ù

õw³ ½¹ )ºþí »w¸£v I¢ÅvĈ  ½ÿwþå Ăí ćwă ć  Ýwå¹ È¸z ½¹ Ăýv½ÿjĀýĈ    ûwþ°úă wùv I¹½v¹ ¹Ā«ÿ

  ¿v ûjwă  v¾z ć   á ãvºăvĊùwÚý¾ Ĉ  úý ā¹wæ¤Åv Ĉ¹ĀÉwÅwþÉ )Ĉĉ  w« ĉāwò  wă ć  ¤zwé½ Ĉ  v¾z ć    ¢zwé½

¼~ĉ¾ ć   ¹wÎ¤év ć  Åÿ½Ċ Ă  ÆzĊ ½w    ówÅ ¿v )¢Åv øĄù-+,/  ¾´£ Ăíĉ øwă  ú´£ Ċô    IºýºÉ ĉ ì  



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͉̹ 
 

ÅĊ¢Åw  w« ĉÀò ĉþĈ  Åÿ½ ½¹ ¡v¹½vÿĊĂ  v¼á ¢ÞþÍ ½¹ Ăí ¢Åv āºÉ ÷ĒÝvĈĉ  ·¾z ĂÞÅĀ£ ÿĈ  

Ă·wÉwă ć  ¿½ÿwÊí ćI  ÿ ĂzĉāÂ  ½vºùv¹ ć   õĀ£ Iß¾ùĊº  ÉĊ¾  õĀ£ ÿĊ º   Ýv½¿ ¡đĀÎ´ùĈ  zĀ· ĂzĈ  

  ā¹v¹ ûwÊý v½ ¹Ā·  ÿw¤ýĉª  ¤{¨ùĈ   ¿½ÿwÊí ¡½v¿ÿ Ă¤æñ Ăz )¢Åv āv¾úă Ăz ć  Åv½ºåĊûĀ  

Åÿ½ĊIĂ  v¾«v óÿv ówÅ ĂÅ ½¹ ć  w« Ăùwý¾z ĉÀòĉ þĈ  vÿ øĄÅ I¡v¹½vÿ¡v¹½   ¢ÉĀñ ã¾Îù ½¹

  Ăz ëĀ·.    Ăz ß¾ù ¢ÉĀñ ÿ ¾zv¾z-)0    Èăwí ¾zv¾zĉ¢åw  ówÅ ½¹ )-+,3Åÿ½ I ĊĂ    ¡đĀÎ´ù

£ĒáĈ  ¿ ¢Év¹¾z v½ĉ¹w ć  ùm£ ÿ ¹¾íĊ üwă ć  £v½¹wÍ Ĉ  vÀåv v½ ĉÈ   ĀývÁ ½¹ )¹v¹ĉĂ  đĀ« w£ ć  

-+,3  ÷w· ¾îÉ ¡v¹½vÿ I1-)0́É IĊ¾    ÷¾í ÿ/1), ́   ¢ÉĀñ ÿ.1)3 ́   Èăwíĉ¢åw  ½¹ )

ÝĊü   đ Iów³÷¿  j¾å Ăí ¢Åv ĉ ºþ  º¬£ĉº  ¾Å ¿v ĂÞÅĀ£ ÿ ¾Úý ć  ÉwùĊ ü¡đj  ¿½ÿwÊí ć    ºþýwù

w{úíĉ üwă  w~ ¡½ĀÍ Ăz v½ wă½Ā¤ív¾£ ÿĉĂv ć    ÷w¬ýv¹ĀÉ  v ¢Åv ¾¤Ąz ÿĉü  ¾Õ ¿v wă½wíĉè  w~ĉāwò  

õĀ£Ċº  ö·v¹Ĉ    ĂĊÅÿ½¾´£ )¹ĀÉ ÷w¬ývĉ øwă  ¿½ÿwÊí ¢ÞþÍ ¾z wĄþ£ Ăý ć  wþÍ ¾z ĂîözĉÜ  

¿wÅÿ½¹Ā· ć ýwîù ÿĊîĈ ýĊÀ §m£Ċ¾ ýwù¿ Iºý¹Āz ½v¼ñĈ Æz ĂíĊ ½w ć õĀ£ ¿vĊûwñºþþíº  «½w· Ĉ  

ºýºÉ ½ĀÊí ë¾£ Ăz ½Ā{¬ù $Nureev et al.̸ I2017#) 

ù ¾Úý ĂzĈºÅ½   Ă¤·ÿºýv Ăz Ă«Ā£ Ăíwă ć  õwùĈ  æùĊº  v¾z Ăí ¢Åv ÷¿đ ÿ ć  ¤ÞþÍ ĂÞÅĀ£Ĉ 

vÀåv ¿v Ã¾£ ûÿºzĉ È  ñ ½v¾é ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ÷½Ā£Ċ¹¾å¾Îù ½v¿wz ½¹ óĀ~ ĂÑ¾Ý )Ĉ    Ăz vº¤zv

õ¹Ċô   ÷vÿ Èăwíwă ć  å¾ÎùĈ    ºăvĀ· ÈăwíĉI¢åw   õĀ£ wùvĊ º  õ¹ Ăz wÑwê£ ÿĊ ô  vÀåvĉ È    ówâ¤Év

vÀåvĉ È    ºăvĀ·ĉ¢åwv¾zwþz )ĉIü  vÀåvĉ È  ù½Ā£Ĉ    )¹v¹ ºăvĀ¸ý µ½ĉì  v ¿v ów¨ùĉü   ÛĀÑĀù

 wă½ĀÊí Ăz¾¬£ ć  «½w·Ĉ  ÿ Ăz I¢ÅvĉāÂ  w« IûwúõjĈĉ  Å ĂíĊ¢Åw  ¾´£ĉì   Ä~vºă ÿ ¿vºývĉ ¢  

v ¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ¢úÅ Ăz ûjĉü  w« Ăz ½ĀÊí Ăí ¹¾í øăv¾å v½ ûwîùvĉ āwò   Ă¤Æ«¾zv ć    ½¹

ºÅ¾z ûwĄ« $Yushkevich  ̹ I2015#)  

āv½  ¹ ĉ¾ò ć   v¾z ć  õĀ£ ºÉ½Ċ º  öù Ìõw·wýĈ  ¢Í¾å Ç¾¤Æñ ½¹wă ć  ö·v¹ ½wí ÿ yÆíĈ    ÿ

«½w·Ĉ  ¹ ĉāº   ùĈ¹ĀÉ  )ĉì  z Ì·wÉ I½wí ÿ yÆí ĂÞÅĀ£ Ì·wÉĊ üööúõvĈ    ÿ yÆí ÷w¬ýv

Åÿ½ Iûj Ă¤æñ Ăz Ăí ¢Åv ½wí ĊĂ    ówÅ ½¹-+,2  w« ¿vĉāwò  /+    Ăz.0   ~Ċ ¢å¾Ê    )¢Åv ā¹¾í

¾¤úĄùĉü  ÞùĊwă½wĈĉ  v¾É Ăí ĉÔ  ÅwÅvĈ  ýv÷w¬  õwÞåĊ ¢wă ć  ½w¬£ ć  ½ĀĄú« ½¹ ć  Åÿ½ĊĂ    v½

Þ£ĊĊü ù Ĉºþþí  ¿ ±¾É Ăzĉ¾ ¿½vĉzwĈ  5ºÉ 

 

1 Nureev et al. 
2 Yushkevich 
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(  ±w¤¤åvĉì º« ½wí ÿ yÆí ĉº ( w«ĉ āwò -3  $ ûwĄ« ½¹ĉ ì  ~ ówÅ ĊÈ (  w«ĉāwò -1 # 

(  ûwú¤·wÅ ¿Ā¬ù ¢{§( w«ĉāwò ,,0 $,,0 # 

( Ăî{É Ăz ówÎ£vwă ć ùw£Ċ ü  ç¾z( w«ĉāwò ,+¿v $.+ # 

(  ëĒùv ¢{§( w«ĉāwò  ,- ¿v $4 # 

(  ÷vÿ ¢ÅvĀ·½¹( w«ĉāwò  -4  ¿v$// # 

( wù¾Å çĀê³ ¢Ùwæ³ĉ Ăûv½v¼ñ öévĊ¢ ( w«ĉāwò 0, ¿v $0. # 

( õwùĊ¡w (  w« ĉāwò 0- $/0 # 

( z ¡½w¬£Ċ üööúõvĈ ( w«ĉāwò  ,++ ¿v$,/+ # 

( v¾«v ć  wă¹v¹½v¾é( w«ĉāwò ,3 ¿v$,- # 

( ÞÑÿ$ ãĒ¤·v ô³Ċ¢ ¤Ê~Ċýw{Ĉ ýv¾´z ÜévĀù ½¹ ¢í¾É ¿vĈ  #( w«ĉāwò  0/ ¿v $0, )# 

Üå½  £ĒîÊù Ĉ  ÞÒ£ Ăz ¾¬þù ĂíĊä  ·¾zĈ   Ì·wÉ ¿vÅ Ăùv¹v I¢Åv āºÉ wăĊ¢Åw  ¾´£ĉ ì  

wă½wí ÿ yÆí ć    ÔÅĀ¤ù ÿ ì¯Āíwz  Ătv½v   ć¹vºÞ£  vÀù ¿vĉw ć   vÀù ºþýwù$ Ì¸Êùĉw ć  õwùĊ£w Ĉ  

½w{¤Ýv ÿ ć   wÅ ÿĉ¾  vÀùĉwù ûwîùv #Ĉºă¹  v¾É ½¹ ÿĉÔ  w«ĉÀòĉ þĈ    ¡đĀÎ´ù ø¬³ I¡v¹½vÿ

õĀ£Ċº ć  ûj wă  vÀåv v½ ĉÈ  v¾É ¾z āÿĒÝ wùv )ºă¹ĉÔ  £vĀùĈ  v¾z ć  ý ¢õÿ¹ I½wí ÿ yÆí ĊÀ  wz ĉ º  

½ÿwþå ÿ øöÝ ĂÞÅĀ£ ć  úÒ£ v½Ċü   Ăýv½ÿjĀý v½ ¹wÎ¤év ÿ ºþí  Ì·wÉ ¡w{Åw´ù ÃwÅv ¾z )ºþí ¾£

ýwĄ«Ĉ  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ćI  ĂĊÅÿ½  w« ½¹ wĄþ£ øă ¿Āþăĉ āwò  /0    Ì·wÉ ÃwÅv ¾z ÿ I¹½v¹ ½v¾é

½ÿjĀý ć  w« ½¹ Iï¾{ùĀöz ĉāwò  -0  ¹½v¹ ½v¾éI    ówÅ ½¹ ºþ¯¾ă-+,0  w« ½¹ĉāwò  ,-  ¹Āzĉø  )

vĉü   æþù ¢í¾³Ĉ  ¿ º³ Ăzĉ¹w ć  õ¹ ĂzĊô  Ā£ĂÞÅ  ¾ÅĉÜ   wă½ĀÊí ć  é½Ċy  w{ý Ă¯¾ñv I¢Åvĉ º  

vĉü  ÞévÿĊ¢  Àă Ăí v½ ĉ Ăþwă ć  ê´£Ċè    ½¹ ĂÞÅĀ£ ÿ ĂĊÅÿ½  w~ øă ¿ĀþăĊĉü  yêÝ ÿ ¢ÅvñºýwùĈ 

¹wý I¹½v¹ĉāº  òz Ċ¾ĉøv )ĉü    Ôêå,), ́ öù Ìõw·wý ¿vĈ  ö·v¹Ĉ  õw³ ½¹ I¢ÅvĈ    ½¹ Ăí  üĊÖÆöå

ĈõwâÉv  /)/ ́ v ½¹ ÿĉ¡đw    āº´¤ù-)3 ́  Ý ½¹ )¢ÅvĊü   ówÅ ½¹ Iów³ăw ć   ·vĊ¾    ôîÉ Ăz

{ÆýĈ  â£ ĊĊ ¡v¾  ývºþ¯Ĉ   Ă¤Évºý ā¹ÿº´ù ½¹ ÿ ºývv ć    ¿v,),. ́ ö´ù Ìõw·wý ¿v Ĉ  $-+,+  w£ #

,), ́ ö´ù Ìõw·wý ¿vĈ  $-+,2éwz #Ĉ  āºýwùv Ăz û¹v¹ Ç¿½v )ºývĉü   ½wz Ăí ¢Åv øĄù Ă¤îý

öÍvĈ  Àăĉ Ăþwă    ½¹ĂĊÅÿ½  $ ¢Åv ¢õÿ¹ āºĄÝ ¾z12)1́õw³ ½¹ I#Ĉ  wă½ĀÊí ½¹ Ăí ć   ĂÞÅĀ£



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͉͈ 
 

ĉĂ¤åw  zĊ¾¤Êĉü  v ½¹ ów¨ù ûvĀþÝ Ăz I¢Åv ½wí ÿ yÆí Ăz èöÞ¤ù ¢úÆéĉ¡đw    āº´¤ù(  

1+)4́¯ IĊü  ( 2/)1 ́Åÿ½ ½¹ wĄþ£ ÿĊĂ (  .-)1 ́vĀĉ¹wÉ$̸ I-+,1# ) 

ö·v¹ Ìõw·wý ºùj½¹ IāºÉ Ătv½v óÿº« Ăz Ă«Ā£ wzĈ  $GDP  #  ûv¾ĉvv¾z ć   ówÅwă ć  ,43+    w£

-+,4 ±¾É Ăz    óÿº«/  5¢Åv 
 óÿº«/ )ö·v¹ Ìõw·wý ºùj½¹Ĉ $GDP # ûv¾ĉv 

$ Ü{þù ā¹v¹ýwĄ« ìýwz ¿v wăĈ- I,/+- # 
 ówÅ GDP (½đ¹ ¹½wĊöĊù Ăz)  ćºÍ½¹ ¾ĊĊâ£ 

,43+ 41,*-0, 
 

,43, ,41*-0- +)+4" 
,43- 3-1*.+- -+)+3" 
,43. +.2*.03 ,3)-." 
,43/ -4.*../ -1)1. " 

,430 2/2*..2 ,)+." 
,431 /,,*.,. -2)-," 
,432 2+-*..+ 0)0-" 
,433 310*.+4 -1).+" 
,434 22.*..3 4).." 
,44+ 44*/,/ --)0+" 
,44, -0/*/20 ,/)0-" 
,44- ..+*/41 /)/." 
,44. /2.*0,/ .)11 " 

,44/ 1.-*0,2 +)1," 
,440 34,*0.. .),/" 
,441 /03*022 3),1" 
,442 ,31*03/ ,),2" 
,443 +/1*1+- .)+1" 
,444 1-/*1,- ,)21" 
-+++ .-1*114 4)-1" 
-++, 0,4*134 .)+-" 
-++- -/0*2-- ,-)++" 

 

1 Shadieva 
2 https://www.indexmundi.com/iran/gdp_(purchasing_power_parity) 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͉͉ 
 

-++. 304*,0/ ,,)-0" 
-++/ /2-*4,2 1)24" 
-++0 2,0*44/ 3)/-" 
-++1 ..+*,+24 3)0," 
-++2 4,+*,,3- 4)1+" 
-++3 +,+*,-+0 ,)32" 
-++4 -1+*,-,/ +)22" 
-+,+ 21+*,-43 1)41 " 

-+,, /4+*,.11 0)-," 
-+,- -2+*,-30 -0)4/" 
-+,. 01+*,.+. ,)/-" 
-+,/ 4.+*,.2+ 0),2" 
-+,0 1,+*,.1. -+)0." 
-+,1 +3+*,00, ,.)20" 
-+,2 01+*,1.4 0)2+" 
-+,3 13+*,1,+ -,)21" 
-+,4 32+*,0/+ -/).." 

õĀ£ ºýÿ½ IāºÉ Ătv½v óÿº« ÃwÅv ¾z Ċº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  $GDP#  ûv¾ĉv  Õ ½¹Ĉ   ā½ÿ¹wăć 

v½v¹ äö¤¸ù ć  â£ĊĊ¡v¾   £ÿwæ¤ùĈ  v ½¹ )¢Åv ā¹Āzĉw¬þ  ÑĀ£ Ċ £w´Ĉ  ÞÑÿ ā½wz½¹ Ċ¢  öí ºýÿ½ ÿ Ĉ  

vĉü â£ ĊĊ¡v¾ ù Ătv½vĈ¹ĀÉ5 

,5ºÉ½ ā½ÿ¹ )    ówÅ ¿v,43,    w£,44+  IGDP  vÀåv ów³ ½¹ ÷ÿvºù ½ĀÕ ĂzĉÈ   µ¾ý ÿ ā¹Āz

v )¢Åv ā¹Āz đwz ÿ ¢{¨ù MđĀúÞù ûj ĂýđwÅ ºÉ½ ĉü  ù ā½ÿ¹ ĈºývĀ£  w~ ºÉ½ ā½ÿ¹ ûvĀþÝ Ăzĉ½vº  

â£ wz Ăí ¹ĀÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ĊĊ¡v¾  â¤ùĊ¡v¾ ¹wÎ¤év äö¤¸ù ć )¢Åv ā¹Āz āv¾úă 

- ówÅ ½¹ 5ûwÅĀý ā½ÿ¹ )wă ć  ,43/  I,431  ÿ I-+,-ö·v¹ Ìõw·wý IĈ  õ¹ ĂzĊ ô    ôùvĀÝ

æö¤¸ùĈ  ¹ÿº´ù Ăöú« ¿vĉ ¢wă ć  ¹wÎ¤év ćI  v )¢Åv ā¹Āúý Èăwíĉü   ā½ÿ¹ù wăĈºþývĀ£    Ăz

 ā½ÿ¹ ûvĀþÝwă ć  ýwÅĀýĈ   õ¹ Ăz Mđwú¤³v Ăí ºýĀÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹Ċô   ĂÍ¾Ý ½¹ ¡wýwÅĀýwă ć 

¹wÎ¤év ć ö·v¹ Ĉ ĉw «½w·Ĉ   )¢Åv ā¹v¹ µ½ 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͉͊ 
 

. ówÅ 5¹Āí½ ā½ÿ¹ )wă ć  -+,0    ÿ-+,4  æþù ºÉ½ µ¾ý wzĈ    ½¹GDP  ûvĀþÝ Ăz I ā½ÿ¹wă ć 

ù Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ¹Āí½ ĈºýĀÉv )ĉü   ā½ÿ¹ù ûwÊý wăĈºþă¹    ÿ ¡ĒîÊù ½w¯¹ ¹wÎ¤év Ăí

õwÞå ÈăwíĊ ¢ ¹wÎ¤év ć )¢Åv āºÉ 

/5¹Āí½ ¿v Ä~ ºÉ½ ā½ÿ¹ )  ā½ÿ¹ ¿v Ä~wă ć  ºÉ½ yöáv I¹Āí½ ć  Āé ć    Ăz )¢Åv āºÉ Ăz¾¬£

ówÅ Iów¨ù ûvĀþÝwă ć  ,43.  I,44,  I-++-  ÿ I-+,.   ā½ÿ¹ ¿v Ä~ Ăíwă ć    µ¾ý I¹Āí½

Ą«Ā£ ôzwé ¢{¨ù ºÉ½Ĉ  Ă¤Év¹)ºýv 

Ăz  öí ½ĀÕĈI  v ¿vĉü  ù óÿº« ĈûvĀ£  úĄåĊº   ¹wÎ¤év Ăí   ûv¾ĉv   â¤ùĊ¾ Ā~ ÿĉ ¢Åw  §m£ ¢´£ ÿ Ċ ¾  

æö¤¸ù ôùvĀÝĈ  Å Ăöú« ¿vĊ¢Åwwă ć   ¹wÎ¤év ćI  â£ĊĊ¡v¾  wă½v¿wz ½¹ ć   ýwĄ«ĈI    ôùvĀÝ ÿ

ö·v¹Ĉ ¹wÎ¤év ć õĀ£ ºþýwù ĊIº wù¾Å ÿ Iã¾Îù ĉĂ½v¼ñ ć )¹½v¹ ½v¾é 
 óÿº«0  )ùm£ Üzwþù ½w¤·wÅĊü  Àăĉ Ăþwăć ê´£ Ċè ĂÞÅĀ£ ÿ ĂĊÅÿ½  I 
 wù¾Å üú¬ýv ĂùwþõwÅ 5Ü{þùĉ Ă½v¼ñć  öù ¾°ýÿĈ -+,2 ÿ½ ûĀÆùw£ Ç½vÀñ ) ĉ¿¾¤  wù¾Å üú¬ýv ÿĉ Ă½v¼ñć 

öù ¾°ýÿ Ĉ Iü¤òþÉvÿ )NVCA I-+,3 Ă´æÍ I4 ) 
-+,2 

Àă ½¹ ºÍ½¹ĉĂþwăć ê´£Ċè  ĂÞÅĀ£ ÿ ĂþĉÀă  ûĀĊöĊz$ wă
 #wîĉ¾ùj ½đ¹ 

 ½ĀÊí 
 ºÍ½¹  Üzwþù
¹ĉ ¾ò 

  ºÍ½¹
wù¾ÅĉĂ½v¼ñć  

«½w· Ĉ 

 ¢õÿ¹ ºÍ½¹  ¡½w¬£ ºÍ½¹ 

4 *1 0 */ 2 *-2 4 *1+ 4 *0+-  wîĉ¾ùj 
/ *. 4 *+ , *-, 1 *2/ - */+3 üĊ¯ 
2 *1 0 *+ . *,2 0 *20 ,2+       ü~vÁ 
/ *+ . */ - *-4     , *11 3 *,,/  ûwúõj 
, *, . *+ 3 *-. 2 *20 1 *13 ā¾í ĈzĀþ« ć 
- 1 *2 .0       / *00 03       ĂÆýv¾å 
- *, . 1 *12 1 *.- . *.2    ĂĊÅÿ½ 

Å½ĊñºĈ  v Ăzĉ ü  ºù Ăz ½¹wé Ă«¹Āz Ăí ¢Åv Ì¸Êù ¾ùvĉ¾ĉ ¢  þ¯Ċü  Àă ĉ ĂþwăĈĉ  úýĈJºÉwz 

v¾zwþzĉIü  ù ¾Úý ĂzĈºÅ½  wz Ăíĉ º  ĀÊ£ v½ wă½wí ÿ yÆíĉè   È¸z w£ ¹¾íwă ć   úöÝĈ  ê´£ ÿ Ċè  

$ ĂÞÅĀ£ ÿĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£ ¢í¾É ½¹ v½ #wă ć   öù ºþ¯Ċ¤Ĉ   Åÿ½Ĉ  Àă w£ ºþă¹ ĂÞÅĀ£ĉ Ăþwă ć  

öíĈ  vÀåv v½ ĉÈ  w¤ý ÿ ā¹v¹ĉª  ê´£Ċè  öúÝ v½ ĂÞÅĀ£ ÿĈ  úÕv ÿ ºþþíĊûwþ    ½¹ Ăí ºþþí ôÍw³

wþÍĉÜ  ~ĊĂ¤å¾Ê   ¢zwé½¼~ĉ¾  v  )ºþ¤Æăĉü   í¾´£  I¡wùvºévĈ  v¾z ć    ÿ  ¹wÎ¤év  ĂÞÅĀ£

 Äåwþ£¼~ĉ¾ ć  ýwĄ« ½v¿wz ½¹ ½ĀÊíĈ  ÷wñ )¹Āz ºăvĀ·wă ć  v ½¹ óÿvĉü    Ă¤å¾ñ MĒ{é w¤Åv½



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͉̾ 
 

āºÉ  )ºývĉì    āÁÿ¾~ ûj ¿v ĂýĀúýϦ¾{ă½ ć  Ăýv½ÿwþåϦ  v¾«v I¢Åv ć  vĉü   ÿ¾~āÁ  wzĉº    ówÅ w£

-+-/   ¢í¾É øĄÅwă ć  Åÿ½ ½¹ ½ÿjĀýĊĂ    Ăz v½0+ ́ vÀåvĉ È  v¾z )ºă¹ ć  v ĉü    ¿v I½ĀÚþù

vÀùĉw ć   õwùĊ£wĈ  v¾z ć  ¾´£ĉ ì  ê´£Ċè   v IĂÞÅĀ£ ÿĉ¹w¬ ,1  ¹vÿ ć ½ÿwþå ć õwù Üzwþù yö« ÿ Ĉ  

 çÿºþÍ ¿vwă ć  ò¤ÆÊý¿wz Ĉ   ¢í¾É ÿwă ć  zĊĂú  wz Ăí ¹ĀÉ ā¹wæ¤Åvĉº    w£ ¹ĀÉ ā¹v¹ ā¿w«v

 āÁÿ¾~ ½¹ v½ ¹Ā· óĀ~ăw ć   ā¾Õw¸ù¼~ĉ¾  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć  v Ăúă )ºþþíĉüwă    ¹v¹ ºăvĀ· ā¿w«v

 õĀ£ wĄþ£ Ăý Ăí Ċº    Ç¾¤Æñ Ăýv½ÿjĀý ¡đĀÎ´ùĉºzw  v ¿v ÿĉü  ¾Õĉè   öù Ìõw·wýĈ  ö·v¹Ĉ    v½

vÀåvĉÈ  ½ÿwþå ¡đĀÎ´ù øĄÅ Ăîöz Iºă¹ ć½Ā´ù   öù Ìõw·wý ½¹Ĉ  ö·v¹Ĉ  ý v½ĊÀ  vÀåvĉÈ    ā¹v¹

 Åÿ½ ¢í½wÊù ÿĊĂ  ¬ý¿ ½¹Ċ ā¾ wă ć Ą« Ç¿½výwĈ vÀåv v½ĉÈ   )ºă¹ 

 ĂþĉÀăwă ć  ê´£ Ċè  v ĂÞÅĀ£ ÿĉûv¾5   ĂþĉÀăwă ć  ê´£Ċè  v ĂÞÅĀ£ ÿĉûv¾    ÃwÅv ¾z  ½wùj ĂÆÅĀù

ĉĀîÆýĀ  ºÍ½¹ ¡½ĀÍ Ăz ć  õĀ£ ¿vĊº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ    ûwÊýĈùºă¹  ÃwÅv ¾z )ā¹v¹wăÀă Iĉ Ăþ  

ê´£Ċè v ĂÞÅĀ£ ÿĉûv¾   ówÅ ½¹-+,4  +)33  õĀ£ ºÍ½¹Ċº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  )¢Åv ā¹Āz   ìýwz

ýwĄ«Ĉ  Àă ĂíĉĂþ  ê´£Ċè  v ĂÞÅĀ£ ÿĉûv¾  ºÍ½¹ ¡½ĀÍ Ăz v½ ć  õĀ£ ¿v Ċº  ö·v¹ Ìõw·wýĈ    ¿v

 ówÅ-++-    w£-+,4  ûwÊýĈùºă¹   óÿº«$1#) 
 óÿº«1 )ĂþĉÀăwăć ê´£ Ċè v ĂÞÅĀ£ ÿĉ ûv¾ 

ā¹v¹ 5Ü{þùĈýwĄ« ìýwz ćwă 

 ówÅ ĂþĉÀăĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£ ćwă (% ¿v GDP) 

-++- +)/, 

-++/ +).4 

-++1 +).3 

-++3 +)/. 

-+,+ +)/2 

-+,- +)/0 

-+,/ +)/4 

-+,1 +)01 

-+,3 +)33 

-+,4 +)33 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͉̿ 
 

vĉü    óÿº«ûwÊýāºþă¹  Àă ĉ Ăþwă ć  ê´£ Ċè  ºÍ½¹ ûvĀþÝ Ăz ĂÞÅĀ£ ÿ ć  õĀ£ ¿vĊº    Ìõw·wý

ö·v¹Ĉ  $GDPv ½¹ #ĉûv¾  ówÅ ½¹wă ć  v ÃwÅv ¾z )¢Åv äö¤¸ùĉü  ù Ióÿº«ĈûvĀ£ 

ö´£Ċ ôwă ć ¿ ĉ¾   5¹v¹ Ătv½v v½ 

(  Õ ½¹ Ĉ   ā½ÿ¹ ć  ýwù¿Ĉ  Àă IāºÉ Ì¸Êùĉ Ăþwă ć  ê´£Ċè  â¤ù ½ĀÕ Ăz ĂÞÅĀ£ ÿĊ ¾  vÀåv ĉ È  

ĉĂ¤åw )¢Åv 

(    ówÅ ¿v-++-   w£-+,4v I ĉü  Àă ĉ Ăþwă    ¿v+)/,́    ¿vGDP    ówÅ ½¹-++-   Ăz+)33́   ½¹

 ówÅwă ć -+,3  ÿ-+,4  vÀåv ĉÈ ĉĂ¤åw )¢Åv 

(  vĉü  vÀåv ĉ È  wú£ ¾òýwÊý ¢Åv üîúùĉ¡Ē  ÍĀÎ· È¸z ÿ ¢õÿ¹ Ĉ  vÀåv Ăz ĉ È  

wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć  ê´£ ½¹Ċè þ°úă ÿ ĂÞÅĀ£ ÿ Ċü z Àí¾ú£ Ċ¾¤Ê  v ¾zĉü  )ºÉwz ā¿Ā³ 

(  v Ă«Ā£ ôzwé Ă¤îýĉü   ówÅ ½¹ Ăí ¢Åvwă ć  -+,3    ÿ-+,4v I ĉü  Ą«Ā£ ôzwé ¹Ā{Ąz ºÍ½¹Ĉ 

 ówÅ Ăz ¢{Æýwă ć  z ĂÞÅĀ£ Ăz ¢Åv üîúù Ăí ¢Åv Ă¤Év¹ ô{éĊ ¾¤Ê  ê´£ È¸zĊ è    ÿ

v ½¹ ĂÞÅĀ£ĉü  ā½ÿ¹ )¹¹¾ñ¾z wă 

 ¢í½wÊùĂĊÅÿ½  ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹ Ĉ 

ùÿ¹ ½¹Ċü  ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹ ½ĀÊí ¢í½wÊù IÌ·wÉĈI  Þù wzĊwă½wĈĉ   ½ĀÊí øĄÅ ûĀ°úă

 ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹ĈI  «½w· ¡½w¬£ ø¬³ĈI  Ā~ĉ wĈĉ  đwí ½w¤·wÅ I¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍĈĉ    ¡½w¬£

«½w·Ĉ  wí¾É ¡v¹½vÿ ½¹ ½ĀÊí øĄÅ ÿ ć   ½w¬£ ć  ù Ì¸Êù Ĉ¹ĀÉ  ĀîþöýwÅÿv$̸  I-+,+#  ½¹ )

w~ĉûw    ówÅ-+,2Åÿ½ IĊĂ  z ½¹ Ċü   ¢í¾Éöí ûwñºþþíĊº ć  ¬£ ½¹¡½w  zĊ üööúõvĈ    ¹½v¹ ½v¾é

  Ă{£½ ½¹ ÿ,-wăđwí ¡v½¹wÍ øĄÅ$ wăđwí ¡v½¹wÍ ½¹ ÷ ć  Åÿ½ĊĂ    ½¹ ûwĄ« ¡v½¹wÍ ½¹

  ówÅ-+,2  I-),1́  Ă{£½ ÿ #,1ö·v¹ ½v¿wz ¹Ā«ÿ wz )¹½v¹ ½v¾é wăđwí ¡v¹½vÿ ½¹ ÷Ĉ    Iï½Àz

  øĄÅ Iôí ½¹ĂĊÅÿ½  ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹Ĉ    ówÅ ½¹ wăđwí-+,2  I,)3 ́   ¡½w¬£ ø¬³ )¹Āz

«½w·Ĉ  Åÿ½ĊIĂ   z Ç¿½v ¿v Ä~ĊÊĊ ĂþÇv    ówÅ ½¹-+,-ù Èăwí Ăz I Ĉ ¹¿v¹¾~    ówÅ ½¹ ÿ

-+,2ù Ăz IºÉ½ ¹Ā«ÿ wz I ĊûvÀ 03/ ùĊöĊ¹½w    óÿº«$ ¹Āz ½đ¹2)# 

 

 

 

1 Osaunlenko 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͉̀ 
 

 óÿº«2 ) Ì·wÉwăć «½w· ¡½w¬£ ĂÞÅĀ£Ĉ Åÿ½ĊIĂ -+,+(-+,2ù IĊöĊ¹½w  ½đ¹ 
Ü{þù 5ā¹v¹ćwă  Äĉÿ¾Å   ½wùj  óv½ºå  ¢õÿ¹ $ Ãÿ½¡w¤Åv # 

 ¾òýwÊý -+,+ -+,, -+,- -+,. -+,/ -+,0 -+,1 -+,2 

¡v½¹wÍ /*.41 0,1 2*0-/ /*0-1 4*/41 /*./. -30 ,*.02 

¡v¹½vÿ .-4 .*.+0 0*.,- 3*.,2 -31 /*,3- ,3. 42*--1 

 ø¬³ ¡½w¬£
Ĉ«½w· 

/*1-0 .*3-, -*3.2 -*3// 4*23- 3*0-0 -*/2, ,*03/ 

«ÿ¾· Ç¿½vĈ  «½w· ¡½w¬£Ĉ  Åÿ½ĊĂ  ÿ Ăz Iºý¹v¹ Èăwí v½ĉāÂ  é ÈăwíĊ¢ú   Ăí ÷w· ¹vĀù

w~ĉĂ  îÊ£ v½ wù ¡v½¹wÍĊô  ùĈIºă¹  º{£ øă ÿ wăđwí ¡v¹½vÿ øă Ăí ôzÿ½ Ç¿½v ÿĉô   Ăz

 §m£ ¢´£ v½ ½đ¹ Ċ¾  ù ½v¾é ĈIºă¹   þ°úă ÿĊü   åv¾â« ôùvĀÝĊwĈĉ(ÅĊÅwĈ  ¾´£ Ăz ¾¬þù Ăíĉø wă  

 ý v½ wăđwí ¡v¹½vÿ ÿ ºÉĊÀ  v¾z )¹v¹ Èăwí ć   ówÅwă ć  «½w· ¡½w¬£ ¿v¾£ I¹ºÞ¤ùĈ  Åÿ½Ċ Ă  

z v½ ¡v¹½vÿ ¡v½¹wÍ ÿ ā¹Āz ¢{¨ùĊ¾¤Ê  ā¹Āz ûj ¿vºývwăđwí ½w¤·wÅ ā½wz½¹ ) ć  £v½¹wÍĈ  wzĉ º  

þí ûwÝ»vĊø  öÍv ûvĀþÝ Ăz ûwþ°úă ĂíĈ¾£ĉü  ùw£Ċ üāºþþí  ýwĄ« ½v¿wz ½¹ ÷w· ¹vĀùĈ   éwz Ĉ  

āºýwùvĉøÅÿ½ ¡v½¹wÍ ½¹ ÷w· ¹vĀù øĄÅ )ĊIĂ   ówÅ ½¹ Èăwí ¹Ā«ÿ wzwă ć   ·vĊI¾    ûwþ°úă

Ăz ĂÚ³Ēù ôzwé ½ĀÕv ć    ówÅ ½¹ Ă¯¾ñv )¢Åđwz,44+    ¹vĀù øĄÅýºÞùĈ    ¡v½¹wÍ ½¹/0)/ ́  

  ówÅ ½¹ wùv I¹Āz-+,+    Ăz13)/ ́ vÀåv ĉÈ  ĉI¢åw  v wzĉüów³    ówÅ ½¹-+,1  ÊăwíĈ    ì¯Āí

  Ăz04),3 ́   ¹w¤åv çwæ£v$ þ¯ wùvĊü  ÊăwíĈ   É¿½v ¾Úý ¿v ÔêåĈ  å ¾Úý ¿v Ăý ÿ ā¹ĀzĊÀĉî Ĉ  

¿$ĉv¾  éĊ¢ú  Èăwí ûwþ°úă ¢æýĉĂ¤åw  #¢Åv   óÿº«$3# ) 
 óÿº«3  )đwí ½w¤·wÅĈĉ Åv½ºå ¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍĊ ûĀ Åÿ½ĊĂ wă½ĀÊí Ăzć «½w·ĈI -+,2 ºÍ½¹ I 

Ü{þùÿ¾Å 5 ĉÄ  óv½ºå ë¾úñ 
 đwí āÿ¾ñ  ¡v½¹wÍ  ¡v¹½vÿ 

 ćÁ¾ýv ÿ Ĉ¤·ĀÅ ćwăđwí 1-́ ,́ 

üĊÉwù ¡vÀĊĄ¬£ ÿ ¡đj 2).́ 0+)-́ 

 ĈĉwĊúĊÉ ¡đĀÎ´ù 1́ ,4́ 

 ¡đĀÎ´ù ÿ ¡vÀöåûjwă ,+́ 0).́ 

 ć¿½ÿwÊí ĂĊõÿv ¹vĀù ÿ Ĉĉv¼á ¹vĀù 0)-́ ,-)0́ 

 ć¼áwí ¡đĀÎ´ù ÿ ĈzĀ¯ ¹vĀù .).́ 0)3́ 

 wăđwí ¾ĉwÅ 1)- ́ 1)- ́ 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸̷͊ 
 

vÀåvĉ È  éĊ ¢ú wă    ówÅ ½¹-+,2  vÀåv ¦ÝwzĉÈ øĄÅ  ýºÞù ¹vĀùĈ    Ăz1+).2 ́  ¹Ā«ÿ wz )ºÉ

ýĊ¿w  â£ Ăz ĊĊ¾    ûwþ°úă wù I¡v½¹wÍ ½w¤·wÅ ½¹ĉì  õĀ£ ½ĀÊí Ċāºþþíº   ýwĄ« ½v¿wz ½¹ đwí Ĉ  

¤ÆăĊøwù¾Å ½w¤·wÅ )ĉ Ă½v¼ñ ć  ¤Ê~ ÿĊýw{ Ĉ  wþÍ ¿v ¡v½¹wÍĉ Ü  ¹ĉI¾ò  ÅºþĄù ËĀÎ· ĂzĈ 

ýwîùĊIì  â£ ĊĊ ¾  úýĈºþíÅÿ½$ wă½ĀÊí ÷wú£ I¾Ñw³ ów³ ½¹ )ĊĂ  ý ĊÀ   wý¾zĂùv ć  v¾z ć 

¹ĉ¬Ċõw¤ Ĉ¿wÅ ć  wù¾Å Ç¾¤Æñ ów³ ½¹ #¢Åv ā¹¾í v¾«v ¹wÎ¤év ĉĂ½v¼ñ ć   õĀ£ ÿ ĂÞÅĀ£ ½¹Ċ º  

£wz½ Ċì  Ăz Iºþ¤Æăÿĉ āÂ  vĉ¡đw  ¯ Iāº´¤ùĊ ü   ¡wz½ øĄÅ Ăí ü~vÁ ÿõĀ£ ½¹ øă IwăĊº    øă ÿ

 Æz I¡v½¹wÍ ½¹Ċ½w ĂÞÅĀ£ ¹Ā«ÿ wz ûwþ°úă wù )¢Åv ºÉ½ ów³ ½¹ ûwþ°úă ÿ ¢Åđwzwă ć 

º« I¹Ā· ć  yêÝ ā¹w¤åvvĉIø  õĀ£ wùvĊº  ¤ÞþÍĈI    I¾Ñw³ ów³ ½¹ )¢Åv āºÊý ½v¾é¾z Iøă ¿wz

½ÿwþå ¡đĀÎ´ù øĄÅ ć  Åÿ½ ¡v½¹wÍ ½¹ đwz ĊĂ  ,, ́ ¢Åv   $Nikulina et al.,  I2017# )

æþù ¿v¾£Ĉ  «½w· ¡½w¬£Ĉ  ½ÿwþå ćwă    ¢Åv ºÉ½ ów³ ½¹(    ¿v(243),   ùĊöĊûĀ    ówÅ ½¹ ½đ¹

-+,+    Ăz(-I,-/  ùĊ öĊûĀ    ówÅ ½¹-+,2ý ¡v¹½vÿ )Ċ À   ówÅ ½¹wă ć  -+,/ (-+,0    ¡ºÉ Ăz

  ÈăwíĉI¢åw  ÞÑÿ I¾Ñw³ ów³ ½¹ wùvĊ ¢   úíĈ    ¹Ā{ĄzĉĂ¤åw   ówÅ ½¹ ÿ ¢Åvwă ć  -+,1 (

-+,2Êý I ûk wă ć  v ¿  vÀåv ĉ È   úíĈ  ¹ ¡v¹½vÿ Ì·wÉ ½¹ĉ āº  w¤ý ¿v Ăí ½ĀÖýwúă )ºÉĉª    ĂÞÅĀ£

¹wÎ¤év ć    ówÅ ½¹ ¡v¹½vÿ ôí I¢Åv Ì¸Êù-+,3  úí Mđwú¤³vĈ    ºăvĀ· Èăwíĉ¢åw  )

ÿ½ĉwă¹vº ć   ówÅwă ć  ·v ĊI¾  Ăz¾´£ ów¨ù ûvĀþÝ ĉøwă  ¹wÒ£ ÿ(¾´£ĉøwă  w« Ăz ¾¬þù ĂíĉÀòĉþ Ĉ  

 â£ Ăz ¾¬þù IºÉ ¡v¹½vÿĊĊ£v¾ Ĉ  ¹½vÿ Ç¿½v ½¹¡v  §m£ wùv IºÉ Ċ ¾  ývºþ¯Ĉ  wăđwí ½w¤·wÅ ¾z ć  

£v¹½vÿĈ  öÍv ¹½Āù )¢ÉvºýĈ   ówÅ ºþýwù I¡v¹½vÿwă ć  ÅºþĄù ¡đĀÎ´ù IĂ¤É¼ñĈ  ýwîùĊîĈ 

  Ăí ¢Åv0+)-1 ́ îÊ£ v½ ¡v¹½vÿ ôí ¿vĊô   ùĈºă¹wí¾É ) ć  ½w¬£ ć  öÍvĈ  Åÿ½ĊĂ  (    øă

  ûwñºþþí¹½vÿ øă ÿ ûwñºþþí½¹wÍ(  wă½ĀÊí ć  áĊ¾  wÒÝv ć  wă½ĀÊí ć    Äýv¾æþí ½¹ ¾ê¤Æù

þùvĊ¢   ½wîúă ÿ ć  w~ÿ½v ½¹ ć  é¾ÉĈ  (CIS)  $33 ́ £½w¬£ ¿v¾£ ôí ¿vĈ    Ăöú« ¿v I#½ĀÊí

Ċ̄Iü  v Iºþöă Iûwúõjĉ ¡đw  v ÿ āº´¤ùĉ õw¤Ċ w   ùĈºýºýwù õ¹ Ăz ) Ċô  ¾´£ĉ øwă ć  öÞåĈI   ¢Ą«

½w¬£ Ôzvÿ½ ĂÞÅĀ£ ć  «½w·ĈI  ½º£ ĉMw¬  â£ ĊĊ¾  ùĈºþí   Åÿ½ ÿ ĊĂ  ½wîúă ¢úÅ Ăz ć    ç¾É wz

ù ¢í¾³ ĈºþíþÝ Ăz )ûvĀ   wă½ĀÊí øĄÅ Iów¨ù ć  ¹w´£vĉĂ  «½w· ¡½w¬£ ½w¤·wÅ ½¹ w~ÿ½vĈ  

  ÈăwíĉĂ¤åw    ówÅ ½¹$ ¢Åv-+,2  I/.), ́ õw³ ½¹ I#¹ĀzĈ  wă½ĀÊí øĄÅ Ăí ć  APEC   ½¹

  ¿v$ ¢Åv ºÉ½ ów³-+,0    w£-+,1    ¿v-2)0 ́   Ăz-4), ́  vÀåv ĉ È  ĉ¢åwwă½ĀÊí Ăöú« ¿v )# ć 

 

1 Nikulina et al. 
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̸̸͊ 
 

wÆúăĉĂ  wă½ĀÊí$ ć  CIS    ¿v ¾¤úí,- ́ £½w¬£ ¿v¾£ ¿vĈ  Êí ½Ā  îÊ£ v½Ċô  ù Ĉºþă¹wz I#ĉ º  

v¾íÿv ÿ ûw¤ÆévÀé IÃÿ½Ēzĉü þí Ă¤Æ«¾z v½Ċø ) 

À¬£ĉĂ   ö´£ ÿĊô  ¹ĉùwþĊì  â£ ĊĊ¡v¾  «½w· ¡½w¬£ ¿v¾£ ½¹Ĉ  Åÿ½ ĊĂ  ù ûwÊýĈºă¹  £wùvºév Ăí Ĉ  

v¾z ć  Ì·wÉ ¹Ā{Ązwă ć  v Ăí I¢Åv ÷¿đ ¾Úý¹½Āùĉü  Åÿ½ Ăz ¡wùvºévĊĂ   ù ā¿w«vĈºă¹    Èêý

úăv ÿĊ¢  z ¡½w¬£ ½¹ øă v½ ¹Ā·ĊüööúõvĈ  ýwĄ« Ăþ´Í ½¹ øă ÿĈ    Ivº¤zv ½¹ )ºÊ¸z ¹Ā{Ąz

  ĂÞÅĀ£ Ăz ¢Åv ÷¿đÿ  v¾«v ć  ½ÿwþå ćwă ć  ½ÿwþå ÃwÅv ¾z IĂýv½ÿjĀý ćwă ć  £wÝĒÕvĈI   ÿ Āýwý

zĊÁĀõĀþî£Ā ćI  Æz Ó¾É ĂíĊ½w  úĄùĈ  v¾z ć  êåĀùĊ¢    I¹ĀÉ Àí¾ú£ I¢Åv Ăýv½ÿjĀý ĂÞÅĀ£

¿wÅ¿wz ć   È¸zwă ć  öÍvĈ  ¿½ÿwÊí Üú¤¬ù I¿wÅ ÿ ¢·wÅ Iôêý ÿ ôú³ I¢ÞþÍ ćI    Ăz Ăí

wăđwí ć  ö·v¹ Ĉ  ù ûwîùvĈºă¹   ¢zwé½ w£¼~ĉ¾£¾  ýĀÉºù )ĈývĀ£Ċ ø    ¡v½¹wÍ ¾z Ôêå Àí¾ú£ ¿v

Á¾ýv ÿ ¢·ĀÅ ÷w· ¹vĀù ć  ½v¹¹Ā· ć  þíĊø ýw§ )ĊIw  v¾z ¡wýwîùv ¢Åv ÷¿đ ć   ¾´£ĉì    ¡v½¹wÍ

wþÍĉÜ  öÍvĈI  ÅºþĄù ôùwÉĈ  ýwîùĊîĈ  wþÍ ÿĉÜ  º«ĉIº    Ç¾¤Æñĉºzw½ĀĄú« ) ć  Åÿ½ Ċ Ă  

ĉì  å¾Ù wz ºþú£½ºé ¡½ºé Ċ¢   ÚÝ ÜzwþùĊ ø  ù ā¿w«v ÿv Ăz Ăí I¢Åv Ĉºă¹  w« Ăíĉāwò  

êåĀùĊ¢ùjĊÀ ć  ýwĄ« Ăþ´Í ½¹ v½Ĉ ¹½ÿj ¢Å¹ Ăz  ëwĊýÿ¾¤~$, I-+,2#) 

v ¢í½wÊùĉ ûv¾   ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹  5Ĉvĉü  å¾Þù óÿº«Ĉ   Ì·wÉ wă ć  úĄùĈ    ¡½w¬£ ¿vûv¾ĉv    v½

ù ôùwÉĈ¹ĀÉ¹wêù )ĉ¾  öí ¡v½¹wÍ Ăz ÓĀz¾ùĈI  öí ¡v¹½vÿĈI  ½w¬£ ¿v¾£ ćI    ½¹ ¡½w¬£ ºÉ½ ÿ

 ówÅ-+-,  v )¢Åv āºÉ ā¹½ÿj ĉü ¹wêùĉ¾ ¿ ±¾É Ăzĉ¾ 5ºþ¤Æă 
$ óÿº«4  )#v ¢í½wÊùĉûv¾ ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹Ĉ   ówÅ ½¹-+-, 

 ć½w¬£ Ì·wÉ  ½vºêù 

 Ĉöí ¡v½¹wÍ 4-3, *0-, *1,2 *41 ½đ¹ 

 Ĉöí ¡v¹½vÿ /0, *,13 *-.1 */, ½đ¹ 

 ć½w¬£ ¿v¾£ 3.- *.0- *.3, *00 ½đ¹ 

 ¡½w¬£ ºÉ½ 1)+.́ 

(  öí ¡v½¹wÍ ½vºêùĈ    wz ¾zv¾z411,20-,-3,    Ăí ¢Åv ½đ¹ ûwÊýāºþă¹  öí ½vºêùĈ  

 £wùº· ÿ wăđwíĈ  Ăí ¢Åvĉ ì wă½ĀÊí Ăz ½ĀÊí ć ¹ĉ¾ò ù ½¹wÍĈºþí) 

(  öí ¡v¹½vÿ ½vºêùĈ    wz ¾zv¾z/,-.1,13͂/0,  öí ½vºêù ¾òýwÊý Ăí ¢Åv ½đ¹Ĉ    wăđwí

£wùº· ÿĈ  Ăí ¢Åvĉì wă½ĀÊí ¿v ½ĀÊí ć ¹ ĉ¾ò ù ¹½vÿ Ĉºþí ) 
 

1 Petrunyak 
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(  ½w¬£ ¿v¾£ ć    wz ¾zv¾z00.3,.0-͂3.-  z ãĒ¤·v Ăí ¢Åv ½đ¹Ċü  öí ¡v½¹wÍ ½vºêù Ĉ  

öí ¡v¹½vÿ ½vºêù ÿĈ  ù ûwÊý v½Ĉºă¹ ) 

(    wz ¾zv¾z ¡½w¬£ ºÉ½1)+.́    Ăí ¢ÅvûwÊýāºþă¹   â£ ĊĊ¾  ºÍ½¹ ć   Ăz ¢{Æý ¡½w¬£ ½¹

 ā½ÿ¹ ć ö{éĈ v ½¹ Ăí I¢Åv ĉ w¬þ )¢Åv āºÉ ÷ĒÝv ¡½w¬£ ºÉ½ ûvĀþÝ Ăz 

 z ¡½w¬£Ċ üööúõvĈ  ý ¡wùº· ¡½w¬£ ôùwÉ IºÉ ¦´z MĒ{é Ăí wăđwí ¡½w¬£ ¾z āÿĒÝ ĊÀ  

ùĈ¹ĀÉ¤ÞþÍwÆ~ ĂÞÅĀ£ Ăz wă½ĀÊí ½v¼ñ )Ĉ  vÀåv Ăz ¾¬þù ĉ È    ½¹ ¡wùº· ¢úÆé ¢{Æý

«½w· ¡½w¬£ ¿v¾£ ôíĈ  $ ºÉwz yõwá ½ĀÊí ½¹ ¡wùº· È¸z ¾ñv )¢Åv āºÉ ÿ    ¹ÿº³1+ ́  

õĀ£ ¿vĊº ö·v¹ Ìõw·wýĈ Åÿ½ ½¹ĊĂ îÊ£ v½ Ċ ô ùĈºă¹«½w· ¡½w¬£ ½¹ I#Ĉ   ¾¤úí y£v¾ù Ăz

  ¹ÿº³ ¡wùº· )¢Åv wăđwí ¡½w¬£ ¿v,2 ́  «½w· ¡½w¬£ ôí ¿vĈ  îÊ£ v½ Ċô   ùĈºþă¹v ) ĉ ü  

½w¬£ ½w¤·wÅ ć    ²ÖÅ wz ôùwí ½ĀÕ Ăzĉì  ¤ÞþÍwÆ~ ¹wÎ¤év Ĉ    ¹½vºý ¢êzwÖù (    ¡½w¬£ ¾Úý ¿v

Åÿ½ I¡wùº·Ċ Ă   ówÅÆz ¡wùº· ¡v½¹wÍ I¢Åv Ìõw· āºþþí½¹wÍ ¢ÅwăĊ ½w    ¿v ¾¤úí

¹½vÿ¢Åv ¡v $  óÿº«,+# ) 
 óÿº«,+ )Åv½ºå ¡wùº· ¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍĊûĀ Åÿ½Ċ IĂ -+++(-+,1ù IĊö ĊûĀ ¾ùj ½đ¹ĉ wî 

Ü{þùā¹v¹ 5wăć  ÿ¾Å ĉÄ   óv½ºå ½wùj 
 ¾òýwÊý -+++ -+,+ -+,/ -+,0 -+,1 

ôí I¡v½¹wÍ 420 *4 ,04 *// 2// *1/ 1.2 *0, 00/ *0+ 

Ăöú« ¿v: 
     

-  èzwÅ ôê¤Æù ¡đwĉv ćwă½ĀÊí Ăzćÿ½ĀÉ 

(CIS) 

3+2 *- ,13 *2 ,/, *,+ .2/ *3 .2/ *3 

- ā¹w¤åv½ÿ¹ ćwă½ĀÊí Ăz ,13 *2 24. */+ 1+/ *00 322 */. 322 */. 

ôí I¡v¹½vÿ 2,2 *,1 -24 *20 +-- *,-, 1,2 *33 2,1. *24 

Ăöú« ¿v: 
     

- ćÿ½ĀÉ èzwÅ ôê¤Æù ¡đwĉv ćwă½ĀÊí ¿v 

(CIS) 

1,+ *. ,,+3 *,. +02 *3 --4 *0 02, */ 

-  ¿vā¹w¤åv½ÿ¹ ćwă½ĀÊí ,+3 *,. -,, *12 410 *,,- 20/ *3- ,0- *2/ 

  ówÅ ½¹ Iów¨ù ûvĀþÝ Ăz-+,2  àö{ù Ăz ¡wùº· ¡v½¹wÍ I02  ùĊöĊ¹½w  ¾ùj ½đ¹ĉwî  $,), ́  

  Ă{£½ IûwĄ« ôí ¿v-1  àö{ù Ăz ¡wùº· ¡v¹½vÿ ÿ ¹Āz #32  ùĊ öĊ¹½w  ¾ùj ½đ¹ĉwî  $,)2 ́   ¿v

  Ă{£½ IûwĄ« ôí,1¹Āz #   jĀ·wù ÿ ĀîþÆ£wz$,  I-+,2# ù I¡wùº· ½w¤·wÅ ¾Úý ¿v )ĈûvĀ£   Ăz

 

1 Butsenko & Makhova 
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 {õwáĊ¢   Ăz Ăí Iôêý ÿ ôú³ Ăí ¹¾í ā½wÉv ¡wùº· ¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍ ÿ¹ ¾ă ½¹ Ă«Ā£ ôzwé

£¾£Ċy  ..)4    ÿ,0)1 ́ îÊ£ v½ Ċô  ùĈIºă¹    ¾æÅ(  ,0)/    ÿ.-)-́  ½wí ÿ yÆí ¡wùº· I (  

-.    ÿ-.)0́ ùwí I¡v¾zw¸ù ¡wùº· )Ċ¾£Ā    ¹ÿº³ ¡wÝĒÕv ÿ2́  îÊ£ v½Ċ ô  ùĈºþă¹  ½¹ )

ÝĊü   ówÅ ½¹ Iów³wă ć  ·vĊI¾    ów³ ½¹ ¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍ ½¹ ôêý ÿ ôú³ ¡wùº· øĄÅ

vÀåvĉ È    Ăí I¡v¹½vÿ ½¹ øă ÿ ¡v½¹wÍ ½¹ øă I¢Åv Èăwí ów³ ½¹ wă¾æÅ ¹vºÞ£ wùv I¢Åv

vĉü   z ¾ùvĊ ¾¤Ê  ñºý¿ ¹½vºýw¤Åv Èăwí Ăz Ĉ  Þú«ĊI¢   ¾¸£ĉy  þ°úă ÿ I¿½vĊ ü  đ¹ĉ ô  

åv¾â«ĊwĈĉ   ù¾zĈ¹¹¾ñwí¾É ¹½Āù ½¹ ) ć  öÍvĈ   ù ¢{´Í ¡wùº· ¡½w¬£ ½¹ĈI¹ĀÉ    ÷¿đ

v Ăz ¢Åvĉü  z Ăí ¹¾í ā½wÉv Ă¤îýĊ¾¤Êĉü    ¿v øĄÅ ûjwă  wă½ĀÊí Ăz ć  á Ċ¾  wÒÝv ć  ¹w´£vĉ Ă  

vĉ¡đw  $ ôê¤ÆùCIS wí¾É ¿v )¹½v¹ èöÞ£ # ć  öÍvĈ  ù ¡wùº· ¡v½¹wÍ ½¹ĈûvĀ£   Ăz

wă½ĀÊí ć  á Ċ¾  CIS  ¹w´£v 5¹¾í ā½wÉvĉĂ    w~ÿ½v(  .4),v́ Iĉ¡đw  ¾ùj āº´¤ù ĉwî  (  1)2 ́ I

tĀÅĊÄ  (  1)/́¯ IĊü  (  .)4́z ½¹ ÿ JĊü  wă½ĀÊí ć  CIS  ûw¤ÆévÀé 5(  .)2 ́ Iv¾íÿvĉü   (  

-)0́  Ãÿ½Ēz I(  -)/́ù ½¹ ¡wùº· ¡v¹½vÿ ¾Úý ¿v )Ċûw  wă½ĀÊí ć   áĊ¾  CIS    ówÅ ½¹

-+,2 wă½ĀÊí I ć  ¹w´£vĉĂ    wz w~ÿ½v/3)4 ́ v Iºý¹Āz yõwáĉ¡đw  ¾ùj āº´¤ùĉwî  (  0)/ ́I

tĀÅĊÄ  (  .)/́¯ IĊü  (  -)2́z ½¹ ÿ JĊü  wă½ĀÊí ć  CIS  Ãÿ½Ēz 5(  -)-́v¾íÿv Iĉü  (  

,),́ ûw¤ÆévÀé I( ,́) 

đ¹ĉô  Åÿ½ øí ûvºþ¯ ½ĀÒ³ ĊĂ  ýwĄ« ¡wùº· ½v¿wz ½¹Ĉ  ýwîù çw{Öýv ÷ºÝ ½¹ĊøÆwă ć  

¾´£ ĉì   È¸z ĂÞÅĀ£wă ć    ¹Ā«ÿ ÷ºÝ ÿ ¡wùº· ¢ÞþÍ äö¤¸ùĉì   Â£v¾¤Åv ć  v¾z ¾§Āù ć 

  ĂÞÅĀ£ûjwă  ù ĈºÉwzĀê£ )ĉ¢  w«ĉāwò  Åÿ½ĊĂ  ýwĄ« ¡wùº· ½v¿wz ½¹Ĉ  ýĊºþù¿w  v¾«v ć  ¹vºÞ£ ć  

ÿ Ăz I¢Åv ¡wùvºév ¿vĉāÂ   â£ĊĊ ¾  Å ½w¤·w   Èýv¹ ¡wùº· ÛvĀýv Üæý Ăz ¡v½¹wÍþzĊIûw   ĂÞÅĀ£

´ùĊÔ  ¤zwé½ Ĉ   ö·v¹ ½v¿wz ½¹ĈI  vÀåvĉ È  wù¾Å x¼«ĉ Ă½v¼ñ ć  «½w·Ĉ   È¸z ½¹wă ć  

¿ĉ¤·wÅ¾Ĉ  ·w£ Ăz û¹v¹ ÈÉĀ~ ½ĀÚþù Ăz ¡wùº· ¢ÞþÍ Ċ¾  þåĈ  ½ÿwþå ÿ ć v ć  ·¾zĈ    ¿v

 ā¿Ā³wêù ½¹ wă ĉĂÆ   wă½ĀÊí wz ć    ĂÞÅĀ£ĉ Ă¤åw  Å ôùwÉ$Ċø¤Æ  « Iôêý ÿ ôú³wĈĉ    Ăí

wù¾Åĉ Ăwă ć  õĀ£ Ċº  ú¸£ Ăz ¢zw§ Ċüwă ć    Iäö¤¸ù00 ï2+ ́   ÈăwíĉĂ¤åw  ½ÿwþå J#¢Åv ćwă ć 

ýwú¤·wÅĈJ  ôîÉă¹Ĉ  wù¾Åĉ Ă   öù ºþ¯Ċ¤ Ĉ  v¾z ¹Ā· ć  ýwĄ« ¡wùº· ½v¿wz Ăz ¹ÿ½ÿĈ  ¾Õ ¿v ĉè  

½w¬£ ½ĀÒ³ ćJ wú³ĉ¢   ¢í¾É ¹ÿ½ÿ ¿vwă ć  ö·v¹ ¡wùº·Ĉ  Ã½Āz Ăzwă ć  ýwĄ«Ĉ    ½ĀÚþù Ăz

  ¡¾ĄÉ ¹Ā{Ązûjwă    ½¹½v¿wz  ýwĄ« ¡wùº·ĈÅÿ½ ¢í½wÊù ÷ĀÅ Ì·wÉ )ĊĂ  ýwĄ« ¹wÎ¤év ½¹ Ĉ  



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͈͊ 
 

¾« ½¹ ûj øĄÅĉ¡wýw  wù¾ÅĉĂ  ýwĄ«Ĉ    )¢ÅvĂĊÅÿ½  ýđĀÕ ¡ºù ĂzĈ    Ìõw· āºþþí½¹wÍ

wù¾ÅĉĂ    I¢Åv ā¹ĀzĉþÞĈ  wù¾Å ¡v½¹wÍĉĂ  ýĀýwé$Ĉ  á ÿĊýĀýwé¾Ĉ  z #ÿ¹ ¾ă Ċ¾¤Ê  ¾« ¿vĉ ûw  

wù¾ÅĉĂ  Å ĂzĊø¤Æ  õwùĈ  ö·v¹Ĉ  v )¢Åvĉü  v ¦Ýwzĉ¹w¬  ĉ¾Å ì ć  ù ¡ĒîÊùĈ¹ĀÉ  (   ¿v

wù¾Å ¹Ā{úíĉ Ă½v¼ñ ć  º¬£ ā¿w«v Ăí ½ĀÊí ½¹ ĉº  wù¾ÅĉĂwă ć  úý v½ ¢zw§Ĉ ºă¹  ò¤Æzvÿ w£Ĉ  

v Ăzĉü  wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ćwăÆz I¾£đwz ²ÖÅ ½¹ )Ċ½w  w¬zw« ¹½Āù ½¹Ĉĉ  wù¾ÅĉĂ  ý ÿĊ¿w    ā¿½w{ù Ăz

¾« wzĉ ûw  wù¾Å ĉĂ  ù ¢{´Í Ĉ¹ĀÉ  )v Mđwú¤³vĉ ü  §m£Ċ¾    I¢Åv Ă¤Év¹ v½ ¹Ā·¿ĉ v¾  ¾«ĉûw  wù¾Åĉ Ă  

  ¿v,0+  ùĊ öĊ¹½w    ówÅ ½¹ ½đ¹-+,/    Ăz.1  ùĊ öĊ¹½w    ówÅ ½¹ ½đ¹-+,2    Èăwíĉ¢åw    Ă{£½$

,,  zĊ ü  öÍv Ĉ¾£ĉü  wù¾Å ûwñºþþí½¹wÍĉĂv wz )#ĉü  z Iów³Ċ ü   ówÅwă ć  ,44/    w£-+,1  I

¾«ĉûw  wù¾Åĉ Ă    ½vºêù Ăz ½ĀÊí ¿v12/  ùĊ öĊ¹½w  öí ½ĀÕ Ăz )¢Åv ā¹Āz ½đ¹ĈI    ówÅ ½¹-+,2 I

vvÀåĉ È  wù¾Å ¡v½¹wÍĉĂ   $04́ wù¾Å Ăz ÓĀz¾ù #ĉĂ½v¼ñ ćwă ć  º« ć   āÁÿ¾~ ½¹ wă ć  º«ĉº   ÿ

ºþ¯ĉü  ¾·ĉº   ¢í¾É ï½Àzwă ć    ½¹ ¾ê¤Æù ¿wñ ÿ ¢æýĂĊÅÿ½  v wz )¹Āzĉü    Ăz ¾ñv Iów³

¾«  ½w¤·wÅĉ ûw  ¹ÿ½ÿ ć  «ÿ¾·  ÿĈ  wù¾Åĉ Ă  þí  āwòýĊIø  ĀÎ£ĉ¾  ¿ ĉ¾  ù  v½ĈzĊþĊø 5

wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć wă ć  ù ûwúă ¿v ½ĀÊí ¹½vÿÞzwþ Ĉ  ûj Ăz Ăíù w«ĈIºýÿ½  ù ÷w¬ývĈI¹ĀÉ  ¿ĉ v¾  

wù¾Åĉ Ăûv½v¼ñ  öÍvĈ   wă½ĀÊí ÿ ć  ñĊāºý¾  ¾Åv¾Å ¡½ĀÍ Ăz ûwþ°úă ć  ºþ¤Æă  $  óÿº«2  #

 vĀÆ¤zÿ¹ÿ½w¤Å$̸ I-+,2#) 
 óÿº«,, )¾¤úĄùĉü wù¾ÅĉĂûv½v¼ñ ½¹ ÿĉ ¢åwûwñºþþí  wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ć ê¤ÆùĊø «½w·Ĉ Åÿ½ ½¹ĊIĂ -+,1 I

ùĊöĊ¹½w ¾ùj ½đ¹ĉwî 
Ü{þùwù¾Å Ç½vÀñ 5ĉĂ½v¼ñ ć ýwĄ«ĈI  -+,2 

 Ĉõwù ćwă¹wĄý  ½ĀÊí Ăĉwù¾ÅĈ«½w· øĊê¤Æù ć½v¼ñ (PII) 

Ăĉwù¾Åwùwăwz ûv½v¼ñ wùwăwz +4+*0 
wĊýw¤ĉ¾z üĊ«¾ĉÿ ¾ĉvÀ« wĊýw¤ĉ¾z -/-*- 

 ć¿¾«  ć¿¾« ,--*- 
v¹Āù¾z v¹Āù¾z 14.*, 
ĂÆýv¾å ĂÆýv¾å 130*, 
 ûwúõj  ûwúõj /3.*, 
wĊýw¤ĉ¾z wĊýw¤ĉ¾z ,+/*, 
 üĊ¯  üĊ¯ 1/3 

Ã¾{é Ã¾{é +02*2 ( 

 

1 Starodubtseva 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 
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 ï½Ā{ùvÀíĀõ  ï½Ā{ùvÀíĀõ 22+*0 ( 

¢åwĉ½¹ ûwñºþþí 
  

Ã¾{é Ã¾{é .+3*/ 
wĊýw¤ĉ¾z üĊ«¾ĉÿ ¾ĉvÀ« wĊýw¤ĉ¾z -41*. 

 ĂĊí¾£  ĂĊí¾£ /20*, 
 ºýĒþå  ºýĒþå /0/*, 
 ć¿¾«  ć¿¾« -03*, 
wùwăwz wùwăwz +-3*, 

üúĊí ¾ĉvÀ« üúĊí ¾ĉvÀ« 4./ 

wîĉ¾ùj āº´¤ù ¡đwĉv  āº´¤ù ¡đwĉv 3,4 

 ï½Ā{ùvÀíĀõ  ï½Ā{ùvÀíĀõ 230 

 wĉ¿w¸zv  wĉ¿w¸zv 2/1 

 wù¾ÅĉĂ   ê¤ÆùĊø  «½w·Ĉ $FDI#  ĂĊÅÿ½ 

Åÿ½ĊĂ  þ°úă Ċ ü  wù¾Å āºþþí ¹½vÿĉĂ  ówÅ ÿ ¢Åvwă ć  õvĀ¤ùĈ  ù ½¹Ċ ûw   ï½Àz¾£ ĉü  -+    ½ĀÊí

½¹ĉ ¢åw āºþþí  wù¾ÅĉĂ  ¾« )¢Åv Ă¤Év¹ ½v¾é ĉûw  wù¾Åĉ Ă  ê¤ÆùĊø  «½w·Ĉ    ówÅ ½¹-+,1  

  ówÅ Ăz ¢{Æý-+,0  øÊ¯ ¿¾Õ ĂzñĊ¾ ć  vÀåvĉÈ  ĉ¢åw    wz$1-́ ûwù¿wÅ ¡v½wĄÙv è{Õ ÿ #

ù Ăz IôöùĊûvÀ  .2  ùĊö Ċ¹½w    ¹Āz ½đ¹ vĀÆý¿wí$,  I-+,0#  ½¹ )  ówÅ-+,2¾« I ĉûw  wù¾ÅĉĂ 

ê¤ÆùĊø   «½w·Ĉ  $FDI  àö{ù Ăz #-0  ùĊöĊ¹½w  ¾ùj ½đ¹ĉwî    ºÉ ¦Ýwz Ăí I¹ĀzĂĊÅÿ½    Ă{£½ ¿v

,+    Ă{£½ Ăz,/  ù ½¹Ċûw   ï½Àz¾£ĉü  wù¾Å ûwñºþþí¹½vÿĉĂ  öí ½ĀÕ Ăz )ºþí ¢í¾³ĈI    ½¹

ÕĈ    ā½ÿ¹,440    w£-+,2wù¾Å Iĉ Ă½v¼ñ ćwă  Åÿ½ ¹wÎ¤év ½¹ ĊĂ  ù ĂzĊûvÀ  ,12)-  ùĊöĊ ¹½w  

vÀåv ½đ¹ĉ È  ĉ¢åwöÍv ¢öÝ )Ĉ  vĉü  ¾´£ ËĀÎ· Ăz ¾ùvĉ ø wă   þ°úă ÿĊü  ¹wÎ¤év ôùvĀÝ ć  

ö·v¹Ĉ  v wz )¹Āz ĉü  wù¾Å āºúÝ È¸z Iów³ĉ Ă½v¼ñ ćwă ć  õĀ£ ĂÞÅĀ£ Ăz āºÉ ¹½vÿĊº   Ă¤æñ Ăz$

·¾zĈ   ā¹v¹v Iwă ĉü  wù¾Åĉ Ă ½v¼ñ ćwă  zĊ ¾¤Ê    ¿v.́  ýĊ¢Æúý #ĈI¹¿v¹¾~    ½¹ ¢í½wÊù ½¹ Ăîöz

Ā£¿ĉÜ  îõwù Ċ¢   ĉw  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć  ù ¢í¾É È·¾¯ ā¿Ā³ ½¹ Ĉºþí¾« Iów¨ù ûvĀþÝ Ăz )ĉ ûw  

wù¾ÅĉĂ  «½w· Ĉ  º« ÷wĄÅ ½¹ĉ º    ówÅ ½¹-+,2    ¿v,3)0   ùĊöĊ¹½w    Ăz ½đ¹4)2   ùĊöĊ¹½w    ½đ¹

¾ê£$ĉMw{    Èăwí #¾zv¾z ÿ¹ĉI¢åw  wù¾Å¿wzĉ Ă½v¼ñ ć    Èăwí øă ºùj½¹ĉ ¢åw  ù Ăz$ ĊûvÀ  3)- ́  #

(    Ăz,0)3  ùĊö Ċ¹½w  ½đ¹I  ¾« Ă¯¾ñvĉûw  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć   wă½vÀzv ½¹ ć  ăºzĈ  vÀåv ĉÈ  ĉ¢åw    wz$

 

1 Kuznetsova 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 
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-)/  ùĊöĊ¹½w  ¯ )#½đ¹Ċü    ówÅ ½¹-+,2  öÍv Ĉ¾£ĉü  wù¾Å āºþþí½¹wÍĉĂ  Åÿ½ ĂzĊĂ   ā¹ )¹Āz

wù¾Åĉ Ă½v¼ñ   öÍvĈ  Åÿ½ ½¹ĊĂ  ¾ùj ôùwÉĉwî  $,4  º« āÁÿ¾~ĉ º$ ûwúõj I#-3 v I#ĉõw¤Ċw   $,2  I#

 $ ü~vÁ,2 ā¾í I# ć  zĀþ«Ĉ  $,-$ ĂÆýv¾å I#,,ý # ĊÀ  ùĈºþÉwz~ ¹½Āù ½¹ ) Ċ ÈzĊþĈIwă  É¿½vĊzw Ĉ  

ùĈþíĊø  õ¹ Ăz ĂíĊô  vÀåvĉÈ  æÕĊä  éĊ ¢úwă ć    ºÉ½ µ¾ý ÿ ÷w· ¹vĀùGDP ù IĈûvĀ£    ½wÚ¤ýv

  ówÅ Ăí ¢Év¹-+,3  èåĀùwù¾Å x¼« ½¹ ¾£ ĉĂ½v¼ñ ć  ê¤Æù Ċø  «½w·Ĉ  $FDI wùv IºÉwz #

  ¡ºù ½¹¯ Ăúă ÔÅĀ¤ùĊÀ  ò¤ÆzĈ  v¾«v Ăz ć  öúÝĈ  ½w¤·wÅ ÛĀþ£ ÿ ć   āÁÿ¾~ wă ć  º«ĉº    ½¹

õĀ£ ¢ÞþÍĊIº  â£ĊĊ¡v¾   v¾É ÿ ¹wÎ¤év ½¹ ¡vĀùĉÔ  ½w¬£ ćI  ½ÿjĀý ÿ ć  Åÿ½ ¹wÎ¤évĊĂ    )¹½v¹

Åÿ½ Èêý ÷½wĄ¯ Ì·wÉĊ Ă   üú¬ýv ½¹wă ć  ¹w´£vĉ Ăv ć  v ¿v )¢Åvĉü  Åÿ½ I¾ÚýĊĂ    ĀÒÝ

¹w´£vĉĂ   ¹wÎ¤év ć  ĉÅv½ĀĊwĈĉ  $EAEU  #¾É ûvĀþÝ Ăz ûj ½¹ Ăí I¢Åvĉì  öÍvĈ    ôúÝ

ùĈIºþí  ¹ ûj øĄÅ½    ¡½w¬£EAEU  zĊÈ    ¿v3+ ́  ìýwz āºúÝ È¸z ÿ ¢Åv ¢í¾É Iwăwă ć 

zĊIĂú   Ã½Āzá ÿ wă Ċā¾  îÊ£ v½Ċ ô  ùĈ ºă¹  $hinkarevskaya̸ ̪ 2014#¹w´£v )ĉ Ăwă ć  ¹ĉ¾ò ć 

 Åÿ½ ĂíĊĂ    ĀÒÝ ûjwă    ôùwÉ ¢ÅvBRICS    ÿAPEC  ùĈ¹ĀÉ½ĀĄú« ) ć  Åÿ½ĊĂ    ów³ ½¹

½wîúă ć  wă½ĀÊí wz ówÞå ć  ASEAN  v Ăí I¢Åvĉü   ½wîúă ć  w¤ý v½ĉª   Åÿ½ üú¬ývĊĂ (

ASEAN  ¯ĀÅ ½¹Ĉ    ówÅ ½¹-+,1   ù ûwÊýĈºă¹ ±¾Õ ½¹ )wă ć  ½wîúă ć  z ôùwÞ£ ÿĊ ¾¤Ê  

wă½ĀÊí wz ć  ASEAN  Iĉì  v¾z Üùw« ôúÝ ±¾Õ ć  ówÅwă ć -+,1   w£-+-+  ÿº£ĉü   ºÉ

  ÿĉì    ôùwÉ Ăí ºÉ ā¹wùj āv½ ĂÊêý02  îÊ£ ãºă wz āÁÿ¾~ Ċô  ¹w´£vĉ Ăwă  ½ÿjĀý ÿ ćwă ć 

Åv ë¾¤Êù Ăýv½ÿwþå ¢  $Kuzmina  et al.-  I2016#·¾z ôévº³ ¾ñv )Ĉ  v ¿vĉ ü   āÁÿ¾~  v¾«v wă

ù IºýĀÉĈûvĀ£  v Ăí ¢æñĉü    Ăz Ôzvÿ½ĉì  º« ²ÖÅĉº   íĊ æĈ  Å½Ċ āººýv  xĀ¯½w¯ ½¹ )

EAEUÅÿ½ I ĊĂ  v¾z ā¾ív¼ù ów³ ½¹ ć  vĉ¹w¬    wz ¹v¿j ¡½w¬£ èÕwþùĈõwâÉv üĊÖÆöåI  vĉIûv¾ 

w£ ÿ ¾Îù I½Ā~wòþÅĉ ºþö  êåvĀ£ J¢ÅvĈ  ~ ¿v øă ĊÈ  ÿ wz ĉ÷wþ¤  z )¢Åv āºÉ ÷w¬ývw  vĉü    Iów³

ĂĊÅÿ½   āÿ¾ñ ½¹wă ć  ¹w´£vĉ Ăv ć   ĂêÖþùv ć  wù¾Å ¢ív¾É ºþýwùĉĂ½v¼ñ ć  ¤ýĒ£wÆýv¾£ Ċì    ÿ

 Äýv¾£ ¡½w¬£ ¢ív¾ÉÅw~Ċæ Ċ ì  )¹½vºý ½ĀÒ³ 

 

1 Shinkarevskaya 
2 Kuzmina et al. 
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  Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ  ê¤ÆùĊø   «½w·Ĉ  $FDIv #ĉûv¾  5 ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å  ê¤ÆùĊ ø  «½w·Ĉ  $FDI  #

v¾z ć  vĉûv¾    ówÅ ¿v,442    w£-+-,  ù ĂzĊ öĊûĀ  ¾ùj ½đ¹ĉwî    ¢Åv āºÉ ā¹v¹ ûwÊý ¾ĉ¿ ½¹

 )# óÿº«$ 
 óÿº«,-  )ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å  ê¤ÆùĊø «½w·Ĉ $FDIv #ĉûv¾ 

5Ü{þù ā¹v¹wăć  CEIC 

ówÅ FDI (½đ¹ ûĀĊöĊù Ăz) 

,442 +++*, 
,443 -++*, 
,444 1*,0 

-+++ ,+++ 

-++, ,0++ 

-++- +++*, 
-++. +++*, 
-++/ +++*, 
-++0 +++*, 
-++1 +++*, 
-++2 +++*, 
-++3 +++*, 
-++4 +++*, 
-+,+ +++*, 
-+,, .,/,*/ 
-+,- +++*, 
-+,. +++*, 
-+,/ +++*, 
-+,0 +++*, 
-+,1 +++*, 
-+,2 +++*, 
-+,3 +++*, 
-+,4 +++*, 
-+-+ --/+*, 
-+-, .*3.3 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͊̿ 
 

vĉü  wúý óÿº«ĉ¾òýw  ùĊûvÀ   wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ć  ê¤Æù Ċø  «½w·Ĉ  $FDIù ½¹ #Ċ öĊûĀ  v¾z ½đ¹ ć    ¾ă

ówÅ ½¹ )¢Åv āºÉ Ì¸Êù ówÅwă ć  v Iäö¤¸ùĉü  ¹wêùĉ ¾   ā¹Āz ¡ÿwæ¤ù¿ ±¾É Ăz Ăí Iºýv ĉ ¾  

5¢Åv 

( FDI ù ĂzĊöĊûĀ v¾z ½đ¹ ć  ówÅ,442  wz ¾zv¾z,+++ ùĊ öĊûĀ )¢Åv ā¹Āz ½đ¹ 

(  ówÅ ½¹-+,,v Iĉü  Ăz ½vºêù/.,/), ùĊ ö ĊûĀ vÀåv ½đ¹ĉ È ĉĂ¤åw )¢Åv 

(   ówÅ ½¹wă ć  ¹ĉI¾ò  FDI    ¹ÿº³ ½¹ MđĀúÞù,+++  ùĊöĊ ûĀ  â£ wz I¢Åv ā¹Āz ½đ¹ĊĊ ¡v¾  

î¯ĀíĈ  ·¾z ½¹Ĉ  ówÅ)wă 

(    ówÅ ½¹-+-+    ÿ-+-,¹wêù Iĉ¾ ć  £¾£ Ăz Ċ y  ,--/)+  ùĊö ĊûĀ    ÿ ½đ¹3.3).  ùĊöĊûĀ  

 āºÉ ¢{§ ½đ¹)ºýv 

vĉü  ûwÊý ¡wÝĒÕvÞÑÿ āºþă¹ Ċ¢  wù¾ÅĉĂ ½v¼ñ ć  ê¤ÆùĊø  «½w·Ĉ  â£ ÿ ûwù¿ óĀÕ ½¹ĊĊ ¡v¾  

)¢Åv ûj 
 Ă¬Ċ¤ý ÿ ¦´zć¾Ċñ 

î£ wz ¾Ñw³ ÈăÿÂ~ĊĂ  {Ö£ Çÿ½ ¾zĊêĈ   ā¾Ąz ÿñĊ¾ ć  úöÝ ¹wþÅv ¿vĈ  ā¹v¹ ÿwă ć    Àív¾ù
zĊüööúõvĈ   ½wùj ć  úöÝ ÿĈ  vĉûv¾  Åÿ½ ÿĊIĂ  wêù ĂzĉĂÆ  ö´£ ÿ Ċô  ÞÑÿĊ¢  ¹wÎ¤év ć  ½w¬£ ÿ ć 
vĉü  )¢Åv Ă¤·v¹¾~ ½ĀÊí ÿ¹   Ì·wÉ ¿vwă ć  öíĊº ć  õĀ£ ºþýwùĊ º  ö·v¹ Ìõw·wý Ĉ  $GDP  I#

õwù Ç¹¾ñĈ   ½w¬£¡  «½w·ĈI   ¢{Æýwă ć  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ćI  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć wă ć  ýwĄ«ĈI 
üú¬ýv ½¹ ¢í½wÊùwă ć  ĉĂ¯½w î¿wÅ ć  ûwù¿wÅ ÿwă ć  zĊü ööúõvĈ  Þù ûvĀþÝ ĂzĊwă½w ć  öÍvĈ  

v¾z ć  ¿½vĉzwĈ   ¹wÎ¤év ¹¾îöúÝ ć  vĉü  )¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv ½ĀÊí ÿ¹    ¹Ā«ÿ wz I½ĀÊí ÿ¹ ¾ă
 Èõw¯wă ć   ö~ĀtÁĊ¤ĊîĈ   ¹wÎ¤év ÿ ć  £ÿwæ¤ùĈ   ÇĒ£ Iºþ¤Æă ÿ¾zÿ½ ûj wz Ăíwă ć  Â£v¾¤ÅvĉîĈ 
v¾z v½ ć   ć¿w¤ÊĊ~  v¾É ¿v ā¹wæ¤Åv ÿĉÔ   v¾z ¹Ā· ¹¾å Ăz ¾Î´þù ć  ¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ć    ÷wá¹v ÿ
ýwĄ«Ĉ ù ûwÊýĈºþă¹ ) 
½¹   Åÿ½ ¹½ĀùĊIĂ  ù āºăwÊù Ĉ¹ĀÉ  ÞéĀù ¹Ā«ÿ wz ĂíĊ¢  z ¡½w¬£ ½¹ øĄùĊ üööúõvĈI    ¿Āþă

ýĊ¿w  z ÛĀþ£ ĂzĊ¾¤Ê  ¿ Àí¾ú£ )¹½v¹ ¹Ā· ¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍ ½w¤·wÅ ½¹ĉ¹w    ÿ ¢æý ¡v½¹wÍ ¾z

Á¾ýv ćI  ûwÊýò¤Æzvÿ āºþă¹Ĉ  ¿ĉ¹w  v Ăzĉü  ý ÿ ¢Åv È¸zĊ¿w  v¾z ÇĒ£ Ăz ć    ¡v½¹wÍ ½¹ ÛĀþ£

Ăzvÿ Èăwí ½ĀÚþùò¤ÆzĈ  Á¾ýv Üzwþù Ăz ć  ù ûwÊý v½Ĉºă¹þ°úă )ĊIü  ¾´£ĉ ø wă   Èþ£ ÿwă ć 

åv¾â«ĊwĈĉ  ýĊÀ  â£ ĂzĊĊ¡v¾  «½w· ¡½w¬£ ø¬³ ½¹Ĉ  Åÿ½ĊĂ   Ă¤Év¼ñ ¾§v)ºýv  ½¹  v Iôzwêùĉûv¾ 

½w¬£ ¿v¾£ wz ć  Æýw¤~ ¿v ûwÊý I¢{¨ù ¡½w¬£ ºÉ½ µ¾ý ÿ ¢{¨ùĊô  ù¿ ½¹ ºÉ½ĊĂþ    ¡½w¬£



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸͊̀ 
 

 ò¤Æzvÿ Iwùv )¹½v¹Ĉ ¿ĉ ¹w Á¾ýv ÿ ¢æý ¡v½¹wÍ Ăz ć   ¡v½¹wÍ ½w¤·wÅ ½¹ ÛĀþ£ ¡½ÿ¾Ñ ¾òýwÊý

v ÿĉ¹w¬  v¿ºùj½¹ ā¿w£ ÜzwþùĈĉ  ö´£ )¢ÅvĊô  v ¢í½wÊùĉûv¾  ý ¡wùº· ¡½w¬£ ½¹ĊÀ   ûwÊý

ùĈºă¹  v ½¹ ĂÞÅĀ£ Ăíĉü  ý È¸zĊ À  ùĈ ºývĀ£  w~ ºÉ½ ÿ ÛĀþ£ Ăzĉ½vº  v ¡½w¬£ĉûv¾    ìúí

)ºþí  üĊþ°úăý ½ĀÊí ÿ¹ ¾ă IĊ¿w  vÀåv Ăz ĉÈ  wz ÿ ºý½v¹ ¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍ ½¹ ÛĀþ£ĉº    wz

ºùĉ¾ĉ¢  ½ yÅwþùĉ ìÆwă ć  ¾´£ wz Ô{£¾ùĉøwă   â£ ÿ ĊĊ ¡v¾   åv¾â«ĊwĈĉI  ÞÅĈ    yö« ½¹

wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć wă ć  «½w·Ĉ  zĊ¾¤Ê  vÀåv )ºþÉwz Ă¤Év¹ĉÈ  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć   ½ÿjĀý ½¹ ć  ê´£ ÿĊ è  

ý ĂÞÅĀ£ ÿĊÀ  ùĈºývĀ£  ~ ĂÞÅĀ£ Ăzwĉ½vº  ¹wÎ¤év ć  z ¢í½wÊù ÿĊ¾¤Ê  ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹Ĉ   ìúí

ö´£ ÃwÅv ¾z )ºþíĊ ôwă ć   Èõw¯ wz ½ĀÊí ÿ¹ ¾ă IāºÉ Ătv½v ¢Í¾å ÿ wăwă ć  æö¤¸ùĈ   Ă«vĀù

Å ÿ ºþ¤Æă Ċ¢Åwwă ć £ÿwæ¤ùĈ v¾z v½ ć v wz Ăözwêùĉü  Èõw¯ ā¹v¹ ÷w¬ýv wă)ºýv 

ºĄÞ£  vĉûv¾  vÀåv Ăzĉ È  wù¾Åĉ Ă½v¼ñ ć  vÀåv ¿v Ăí ½ĀÖýwúă IĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£ ĉÈ    Ă«Ā£ ôzwé

  ¿v ûj+)/, ́ ĊõĀ£º  ö·v¹ Ìõw·wýĈ  $GDP  ówÅ ½¹ #-++-    Ăz+)33 ́ ½¹  ówÅ  -+,4  

ûwÊý  ā¹v¹   āºÉ  I¢Åv   ćÂ£v¾¤Åv  ºúÝ ć  v¾z ć  Āê£ĉ¢  ÅĀívĊø¤Æ  ½ÿjĀý ć    Ì¸Êù v½ ¹Ā·

ùĈºþív )ĉü  Â£v¾¤Åv Àí¾ú£ ĉ ì  ûwÊý IĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£ ¾z þă¹āº  v ¢·wþÉĉûv¾  úăv ¿vĊ ¢  

½ÿwþå ÿ Èýv¹ ć ë¾´ù ûvĀþÝ Ăzwă ć öÍv Ĉ ¹wÎ¤év ºÉ½ ć  ÛĀþ£ ÿÊ¸zĈ ÿ Ăz I¢Åvĉ āÂ   ½¹

¾´£ ¾zv¾zĉ øwă ć  ¹wÎ¤év ć   «½w·Ĉ  ý ÿĊ¿w  ò¤Æzvÿ Èăwí ĂzĈ  ¹wÎ¤év ć  ¹ĀÞÍ ºýÿ½ )¢æý Ăz ć 

Àăĉ Ăþwă ć  v¾z ºÎé IĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£ ć    Ç½ÿ¾~ĉì  ¹wÎ¤év ½w¤·wÅ ć   ÷ÿwêù ÛĀþ¤ù ÿ ¾£ ¾£

 îÞþù v½Ä  ù Ĉºþí  v Ăí ĉûv¾  ù ½¹wé v½ Ĉ¹¿wÅ   ¹wÎ¤év ¡wýwÅĀý wz ¾¤Ąz w£ ć  ýwĄ«Ĉ   ÿ

 Èõw¯wă ć ¾´£ wz Ô{£¾ùĉ øwă )ºþí Ăözwêù 

Ăz  vÿ½ Iôzwê¤ù ½ĀÕĉ¢  ¹wÎ¤év ć   Åÿ½ĊĂ  ýwÅĀý wùv Ă«Ā£ ôzwé Èêý wzĈ  ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹ ûjĈI 

 Èõw¯ wz āv¾úă ¢Í¾å ÿ wăwă ć  Â£v¾¤ÅvĉîĈ  ÚÝ ¡ÿ¾§ ĂíĊ ø  {Õ ÜzwþùĊÞĈ  §m£ ÿĊ ¾    ¾ú¤Æù

¾´£ĉ øwă ć  zĊ üööúõvĈ   ù Ătv½vĈIºă¹  ò¤Æzvÿ ¹Ā«ÿ wz )¢Åv āºÉ Ì¸ÊùĈ  ºÉĉº    Ăz

 wăđwí ¡v½¹wÍ ć  ¤·ĀÅĈ    ÿÁ¾ýv ćI  Åÿ½ ¢í½wÊùĊ Ă  ýwĄ« ¡½w¬£ ½¹Ĉ  ÇĒ£ ÿwă ć   ûj

v¾z ć   ÛĀþ£Ê¸zĈ  ûwÊý I¹wÎ¤év ĂzÂ£v¾¤Åv ÿ ā¿½w{ù āºþă¹ ć  z ÷ÿvºùv¾ ć  ¿wÅ ó¹wÞ¤ù ć  

¡Āéwă ć  ¹wÎ¤év ć  ¤þÅĈ  ý wzĊ¿w  ½ÿjĀý Ăz ć  û½ºù ÿ¿wÅ ć  ò¤Æzvÿ )¢ÅvĈ    Ăz I¡v¹½vÿ Ăz

ÿĉāÂ  Éwù È¸z ½¹Ċü¡đj  Ą¬£ ÿĊI¡vÀ  Êõw¯ øăĈ  v¾z ć   wývĀ£Ĉĉwă ć  õĀ£Ċº  ö·v¹Ĉ    øă ÿ

¤Í¾åĈ v¾z ć  ¾Õ ¿v ºÉ½ĉè  ~ Ċ¢å¾Ê ½ÿjĀý ÿ Ăýv½ÿwþå ć  ù ûwÊý v½Ĉºă¹) 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸̷̾ 
 

ôzwê£   Â£v¾¤Åv ćwă ć   ¹wÎ¤év ć  vĉûv¾  Åÿ½ ÿĊĂ   Ä~ ¾zv¾z ½¹ù¿Ċ Ăþwă ć  ö~ĀtÁĊ¤Ċî Ĉ    ÿ

 ÇĒ£wă ć  ¹wÎ¤év ÷wá¹v ć  ýwĄ«Ĉ  ù¿ IwĄýjĊĂþv ć  þáĈ  v¾z ć   Æù ë½¹Ċ wă¾ ć  ¹wÎ¤év ć  

§m£ ÿ wĄýj ¡ÿwæ¤ùĊ¡v¾  ā¹¾¤Æñ¹ ¾z ûj ¾£ĉùwþ Ċìwă ć  ¹wÎ¤év ć ýwĄ«Ĉ ù øăv¾åĈ¹½ÿj  ¾ă )

æÖÝ Ówêý ½¹ ¢öù ÿ¹Ĉ    ½v¾éIºý½v¹  w«Ĉĉ  ím£ ĂíĊº  Â£v¾¤Åvĉì   IĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£ ¾z

 ÛĀþ£Ê¸zĈ ½ÿjĀý ÿ ć ù¾ăv ûvĀþÝ ĂzĈ  ³Ċ£wĈ v¾z ć w~ ºÉ½ĉ½vº  ù ¾ăwÙ ¢ùÿwêù ÿĈ¹ĀÉ) 

vÀåvĉ È  ½º£ĉ ¬Ĉ  wù¾Åĉ Ă ½v¼ñ ćwă ć  v ĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£ ĉIûv¾  ºăwÉ ć   â£ ¾zĊĊ¾  Â£v¾¤Åvĉ ì  

¹wÎ¤év ºÉ½ óºù ĂÞÅĀ£ ¢úÅ Ăz ûj ć  þ¤{ù Ĉ  ½ÿjĀý ¾z ć  v )¢Åvĉü  ÿ½ĉ¹¾î   v¾z ć  wăÿ¿½j ć 

vĉûv¾  v¾z ć   ¤Å¹ĊzwĈ    Ăzĉì  w~ ÿ ÛĀþ¤ù ¹wÎ¤év ĉI½vº  ÷ÿwêù ÿ ¢æý Ăz Ă¤Æzvÿ ¾¤úí  ¾zv¾z ½¹ ¾£

wă½wÊå ć   «½w·ĈI  ³Ċ£wĈ  Â£v¾¤Åv )¢Åv ć  ¹wÎ¤év ć  vĉIûv¾  vÀåv wz ĂíĉÈ  Àă ÷ÿvºùĉ Ăþwă ć  

ím£ ĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£Ċº  ùĈI¹ĀÉ  Æýw¤~Ċô  v¾z ć  ~ Ċ ¢å¾Êwă ć   ½ÿwþå ½¹ Ă«Ā£ ôzwé ć  ½ÿjĀý ÿ ć 

ù ûwÊý v½ Ĉºă¹  ù ĂíĈºývĀ£  v¾z v½ āv½ ć   ¢zwé½ ¹Ā{Ąz¼~ĉ¾ ć  ýwĄ«Ĉ  ¹wÎ¤év ¢ùÿwêù ÿ ć 

 )ºþí ½vĀúă 

Åÿ½ĊIĂ   Èõw¯ wzwă ć   Â£v¾¤Åvĉì  ¾´£ Ăz ÓĀz¾ùĉ øwă ć  ¹wÎ¤év ć   ÛĀþ£ ¡½ÿ¾Ñ ÿÊ¸z Ĉ 

¹wÎ¤év ćI  ów³ ½¹¢í¾³  ½¹ ĉì ¹wÎ¤év ā¾Úþù ć ~ Ċ°Ċ āº ö´£ )¢ÅvĊIô   ā¹wæ¤Åv ¡½ÿ¾Ñ

Åÿ½Ċ Ă  {Õ Üzwþù ¡ÿ¾§ ¿vĊÞ Ĉ  ~ wz āv¾úă ¹Ā·Ċ ¹¾{Ê  û½ºù ¢úÅ Ăz ÜÕwé ¿wÅ ć  ½ÿjĀý ÿ ć  

¹wÎ¤év ć   ím£ v½Ċº  ù Ĉºþí ÛĀþ£ )Ê¸zĈ   ¹wÎ¤év ć  ÿ Ăz Iûjĉ āÂ  ¾Õ ¿v ĉè  Āê£ ĉ¢  w~ĉ Ăwă ć  

¤ÞþÍ ÿ Ăýv½ÿwþåĈ  ¹Ā·I  Â£v¾¤Åv ć  ³ Ċ£wĈ   v¾z ć  úÒ£Ċ ü  ¹wÎ¤év ºÉ½ ć  w~ ĉ½vº    ¹Ā{Ąz ÿ

ÞéĀùĊ¢ ¹wÎ¤év øÚý ½¹ ûj ć ýwĄ«Ĉ )¢Åv 

¢ĉwĄý ½¹j I ĉ āºþwă ć  ¹wÎ¤év ć  v ĉûv¾  Åÿ½ ÿĊIĂ  ¿wz ûvĀþÝ Ăzĉ ûv¾ò  öíĊº ć  ýwĄ« Ăþ´Í ½¹ĈI 

 wývĀ£ Ăz ¡ºÉ ĂzĈĉ  ûjv¾z wă ć  Å Øæ³ ÿ v¾«vĊ¢ÅwwăĈĉ  ½ÿjĀý Ăí ćI   ÛĀþ£ Ê¸zĈ    ĂÞÅĀ£ ÿ

w~ĉ½vº  ÿ¾£ v½ĉª  ùĈIºþþí  ò¤Æz Ĉ  Â£v¾¤Åv ºĄÞ£ )¹½v¹ ĉì   ûjÇĒ£ ÿ ĂÞÅĀ£ ÿ èĊê´£ Ăz wă  wă

v¾z ć  ¢í¾³   Èõw¯wă   ¢Í¾å ÿwă ć  ¹wÎ¤év ÷wá¹v ć  ýwĄ«ĈI  ~ ó¹wÞ£ Ċ° Ċ āºv ć  zĊü    ā¹wæ¤Åv

 ¡Āé ¿vwă ć  ¹wÎ¤év ć  ¤þÅĈ  ¼~ ÿĉ Ç¾   ¡½ÿ¾Ñwă ć  ½ÿjĀý ć   û½ºù ÿ¿wÅ ć  ù ûwÊý v½Ĉºă¹  )

v ¾z ÷ÿvºù Àí¾ú£ĉü   ā¿Ā³v¾z wă ć  ùwòþă ¢öù ÿ¹ ¾ăĈ  ûj Ăíw« ¹Ā{Ąz ów{ý¹ Ăz wăĉ āwò  

¹wÎ¤év ć  ýwĄ« Ĉ   ~ ÿ ºþ¤Æă ¹Ā·Ċ° Ċñº Ĉwă ć  ¹wÎ¤év ā¾Úþù ć  z û¾éĊ¢Æ    ÿĉøî    v½¢ĉvºă  

ùĈIºþþí  ½ÿ¾Ñ ć )¹Āz ºăvĀ· 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸̸̾ 
 

~Ċ¡v¹wĄþÊ  ¾Ñw³ èĊê´£ ¿v āºùj ¾z  Åÿ½ ½ĀÊí ÿ¹ Ăz ĊĂ  v ÿĉ ûv¾   Èõw¯ wz w£ ºþþí ìúíwă ć 

¹wÎ¤év ć w~ ĂÞÅĀ£ ÿ ºÉ½ ºýÿ½ ÿ ā¹¾í Ăözwêù ¹Ā«Āùĉ ½vº ÿ¾£ v½ĉª 5ºþă¹ 

, ÛĀþ£ )Ê¸zĈ  wz ½ĀÊí ÿ¹ ¾ă 5¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍ ½¹ĉº  ÞÅĈ  ò¤Æzvÿ ¿v w£ ºþþíĈ  ¿ĉ¹w    Ăz

 wăđwí ¡v½¹wÍ ć   Á¾ýv ÿ ¢·ĀÅ ºþýwù Ëw· ć    ¡v¹½vÿ ÿ ¡v½¹wÍ ½¹ ÛĀþ£ Ăz ÿ Ă¤Åwí

v )ºý¿v¹¾ zĉü  ù ½wí ĈºývĀ£  ¹wÎ¤év ¢ùÿwêù ć  Āê£ v½ĉ¢  Åj ÿ ā¹¾íĊy¼~ĉ¾ ć   â£ ¾zv¾z ½¹ ĊĊ¡v¾  

ýwĄ«Ĉ  )ºă¹ Èăwí v½ 

-vÀåv )ĉÈ   wù¾ÅĉĂ½v¼ñ ć  ê´£ ½¹Ċè  wù¾Å 5ĂÞÅĀ£ ÿĉ Ă½v¼ñ ć  zĊ¾¤Ê  ù¿ ½¹ Ċ Ăþwă ć  ½ÿjĀý ć  

ê´£ ÿĊ è  ù ĂÞÅĀ£ ÿĈºývĀ£  ½ÿwþå ĂÞÅĀ£ Ăz ć  õĀ£ iwê£½v ÿĊ º  v )ºþí ìúí ¡v½¹wÍ ÿĉü    ÷vºév

ùĈºývĀ£ v Ăzĉ¹w¬  z ā¹ÿÀåv Ç¿½vĊ ¾¤Ê vÀåv ÿĉÈ   ¢zwé½¼~ĉ¾ ć ýwĄ« ½v¿wz ½¹Ĉ  )¹ĀÉ ¾¬þù 

.ÿ¾£ )ĉª   ½wîúă ćwă ć  zĊü ööúõvĈ  ĂêÖþù ÿv ć¹w´£v ½¹ ¢í¾É 5ĉĂwă   āÿ¾ñ ÿ wă ć  ĂêÖþùvć 

ùĈºývĀ£   ¢Í¾åwă ć  º«ĉº ć  v¾z ć  wù¾Å ÿ ¡½w¬£ĉ Ă½v¼ñ ć  v )ºþí øăv¾åĉü  ½wîúă ć wă  

ùĈºþývĀ£   vÀåv ĂzĉÈ  zv¼«Ċ¢   v¾z ć  wù¾Åĉ Ăûv½v¼ñ  «½w· Ĉ  ÿ¾£ ÿĉª  ¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ć    ìúí

 )ºþþí 

/½w¤·wÅ ¡w³ĒÍv ) ćv¾«v 5 ć  ¹wÎ¤év ½w¤·wÅ ½¹ ¡w³ĒÍv ćI  ´ù ¹Ā{ĄzĊÔ    I½wí ÿ yÆí

 z ô³v¾ù ÈăwíĊ£v¾íÿ¾ ĊIì  ĄÆ£ ÿĊô  wù¾Å ºýÿ½ĉĂ½v¼ñ ć  ù ½wí ÿ yÆí ÿ ĈºývĀ£    ºÉ½ Ăz

¹wÎ¤év ć  wù¾Å x¼« ÿĉ Ă ½v¼ñ ćwă ć «½w·Ĉ   )ºþí ìúí 

0Úþ£ )Ċø  ºù ÿĉ¾ĉ¢  ½ yÅwþù ĉ ìÆwă ¢õÿ¹ 5wz wăĉº  Ăùwý¾zÅ ÿ wăĊ¢ÅwwăĈĉ    ºþþí v¾«v v½

ºù Ăz Ăíĉ¾ĉ¢  ½ yÅwþùĉìÆwă ć  ¾´£ wz Ô{£¾ùĉ øIwă  â£ĊĊ¡v¾  åv¾â«ĊwĈĉI   ¡wýwÅĀý ÿ

¹wÎ¤év ć )ºþí ìúí 

v¾z ć   ê´£Ċ¡wê  jĉ āºþ   ù¿ ½¹Ċ Ăþ  wêùĉĂÆ   ÞÑÿ Ċ¢  ¹wÎ¤év ć  Åÿ½ĊĂ  v ÿĉIûv¾  ~ Ċ ¡v¹wĄþÊ  ¿ ĉ ¾  

 Ătv½v v½ Ĉù¹ĀÉ 5 

,Å½¾z )Ĉ  §m£ Ċ¡v¾  â£ ĊĊ ¡v¾  ýwĄ«Ĉ   ¾´£ ºþýwùĉøIwă  ýwĄ« ½v¿wz ½¹ ¡wýwÅĀýĈI  â£ ÿ ĊĊ ¡v¾  

ÅĊÅwĈ  ÞÑÿ ¾zĊ¢ ¹wÎ¤év ć  )½ĀÊí ÿ¹ 

-Å½¾z )Ĉ  úÝ Ċè¾£   ½w¬£ Ôzvÿ½ ć  zĊü  Åÿ½ĊĂ  v ÿĉûv¾  wÅ wzĉ¾   Ăz IûwĄ« èÕwþù ÿ wă½ĀÊí

ÿĉāÂ  wă½ĀÊí wz ć wÆúăĉĂ ¹w´£v ÿĉ Ăwă ć ĂêÖþùv ć ) 



 
μ ĂùwþöÎå  ¢ĉ¾ĉºù Ĉ¤õÿ¹ ĈêĊ{Ö£  μ  ówÅ ÷ÿ¹ μ  ā½ÿ¹- μ   ā½wúÉ- 

̸̹̾ 
 

.wù¾Å ¡v¾§v ĂÞõwÖù )ĉ Ă ½v¼ñ ćwă ć  «½w· Ĉ   È¸z ½¹wă ć   ¹wÎ¤év äö¤¸ù ć    ÿ ½ĀÊí ÿ¹

§m£Ċ¾   ĂÞÅĀ£ ÿ ºÉ½ ¾z ûj ûjwă) 

/Å½¾z )Ĉ  wăĀòõv ć  ½ÿjĀý ć  ê´£ ÿĊè  Åÿ½ ½¹ ĂÞÅĀ£ ÿĊĂ  v ÿ ĉûv¾  §m£ ÿ Ċ¾  ¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z ûj ć  

 ¢zwé½ ÿ¼~ĉ¾ ć   )½ĀÊí ÿ¹ 

0Å½¾z )Ĉ  Å ÈêýĊ ¢Åwwă ć  ö·v¹Ĉ  «½w· ÿĈ  ¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ºýÿ½ ¾z ½ĀÊí ÿ¹ ć    Ôzvÿ½ ÿ

½w¬£ ć  ûjwă ¹ wzĉ¾ò  )wă½ĀÊí 

1ù ĂÞõwÖù ) ĊûvÀ  §m£Ċ¾  ½ÿwþå ¡đĀ´£ ć  ¹ ÿ ĉ¬Ċõw¤ ĊÅvÀĊûĀ  òýĀò¯ ÿ ½ĀÊí ÿ¹ ¹wÎ¤év ¾z Ĉ 

ā¾ĄzñĊ¾ ć  ¹wÎ¤év ºÉ½ ½¹ ûj ¿v ć ) 

2Å½¾z )Ĉ  ÞÑÿ Ċ¢  õwùĈ  Ă«¹Āz ÿv ć   ¢õÿ¹ùm£ ½¹ ûj Èêý ÿ ½ĀÊí ÿ¹ ½¹ wă Ċü  õwùĈ  v¾z ć 

¿ĉ ¢·wÅ¾Iwă  ½ÿwþå ĂÞÅĀ£ ÿ ÈăÿÂ~ ÿ Ç¿Āùj ć ) 

3 ÍĀÎ· È¸z Èêý ĂÞõwÖù )Ĉ   ¤õÿ¹ È¸z ÿĈ   §m£ ÿ ½ĀÊí ÿ¹ ¹wÎ¤év ½¹Ċ¾    ÿ ºÉ½ ¾z ûj

¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ć) 

4Å½¾z )Ĉ  §m£Ċ¡v¾  â£ĊĊ¡v¾  vĀă ÿ xjĈĉ  ´ù ôtwÆù ÿĊ Ô¿ĉ ¤ÆĈ  w~ ĂÞÅĀ£ ÿ ¹wÎ¤év ¾zĉ ½vº  

 )½ĀÊí ÿ¹ 

,+½w¤·wÅ ¡đĀ´£ ºýÿ½ ĂÞõwÖù ) ć  ¹wÎ¤év ć  ¹wÎ¤év ¡w³ĒÍv ÿ ć  Åÿ½ ½¹ ĊĂ  v ÿĉûv¾   ÿ

§m£Ċ¾  ¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ÿ ºÉ½ ¾z ûj ć) 
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